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Principais mensagens recentes e resultados do |IAV
Junho de 2026

Indicadores
macroeconomicos

PIB cresceu +1,8% no 1° trimestre de 2026

» Pelo lado da demanda, o destaque foi o crescimento de +7,4%
das exportagdes, enquanto servigos (+2,1%) teve maior
crescimento no lado da oferta.

» O IBC-Br, considerado a prévia do PIB, cresceu +0,07% em
maio de 2026 na analise mensal.

IPCA cresceu +0,16% em junho de 2026

» As maiores variagdes do més ocorreram nos grupos de
Habitacdo, com alta de +0,63%, e Alimentacéo e bebidas,
com queda de -0,24%.

» No acumulado em 12 meses, o IPCA cresceu +4,64%.

Desocupacao ficou em 5,6% em maio

» Em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, a taxa caiu -
0,6 ponto percentual.

» A massa de rendimento real habitual ficou estavel no
trimestre e cresceu +4,8% no ano.

Taxa de Cambio depreciou em junho

» O movimento decorreu principalmente devido ao
fortalecimento global do délar, a aversao ao risco externo e a
politica monetaria dos Estados Unidos, uma vez que o Fed
adotou um tom mais firme para conter pressdes
inflacionarias, mantendo os juros elevados e atraindo capitais
de volta para o mercado norte-americano.

Desempenho do ano de 2026
O que esperar?

O Boletim Focus prevé crescimento de
+1,99% do PIB em 2026, uma
desaceleragao com relagao a 2025.

O Copom reduziu a Taxa Selic a 14,25%
a.a. em junho, enquanto o Boletim Focus
projeta que o IPCA termine 2026 em
+5,15%.

O ICC ficou estavel em junho, em funcéo
do desempenho misto entre o indicador
de situagao atual das familias, que teve
melhora, e o de expectativas, que
deteriorou.

O ICE subiu em junho, refletindo a alta
tanto do componente de situagao atual
quanto do de expectativas.
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PIB do Brasil perde félego e sobe 0,4% no 2° trimestre, aponta IBGE. Disponivel em: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/pib-do-brasil-sobe-04-no-segundo-trimestre-aponta-ibge/; No 3° més seguido de tombo, 'prévia do PIB' do Banco Central tem retragéo de 0,5% em julho. Disponivel em: https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/09/15/previa-do-pib-do-banco-central-tem-

retracao-de-05percent-em-julho.ghtml; Em margo, IPCA vai a 0,88%.. Disponivel em: https:/

D\saomvd em: https://portalibre.fgv.br/system/files/divi u\g'}c'}o noticias/mat-complementar/2025-08/%C3%8Dndice %20de%20Confian%

ecado de cautela. Disponivel em: http:
44879-pnad-continua-taxa-de-desocu,

n-linha-com-o-esperado/; Copom mantém a Selic em 159
adenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-:

omo esperado, e r
encia-de-noticias/rel

v.infomoney.com.br/economia
e-de-5-6-e-taxa-de-subutilizac:
OEmpresarial%20FGV_press%20release_Ago25.pdf.

enciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/46377-em-marco-ipca-vai-a-0-88; Fed reduz juros em 0,25 ponto, apesar de pressdo de Trump por “grande corte”. Disponivel em :https://www.infomoney.com.br/economia/fed-corta-taxa-de-juros-em-025-ponto-
pom-mantem-a-selic-em-15-como-esperado-e-repete-recado-de-cautela/; PNAD Continua: taxa de desocupagéo é de 5,6% e taxa de subutilizagao é de 13,9% no trimestre encerrado em setembro. Disponivel em:
e-de-13-9-no-trimestre-encerrado-em-setembro; Sondagem do Consumidor. Disponivel em: https://portalibre.fgv.br/system/files/divulgacao/releases/2025-08/PressRelease_ICC_ago25.pdf; Indice de Confianga Empresarial
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Analise |AV Consolidado — Ponderado
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Analise |AV Consolidado — Ponderado
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O IAV, ajustado pelo IPCA, apresentou queda em junho. A prev
préoximos meses

Série Histérica do IAV Ajustado pelo IPCA (variagdo mmaa)
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IAV Consolidado Ponderado

O IAV consolidado ponderado cresceu na comparacao interanual. Para os

préximos meses a previsao é de crescimento

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa)

5,1%
- 2,3% 2,2%
-0,6%
jun/23 jun/24 jun/25

O IAV apresentou alta de +2,2% comparado ao mesmo periodo do ano
anterior.

|@ O que influenciou no resultado do més":

De acordo com estudo da Getnet, as vendas do varejo do Brasil cresceram +6%
durante o periodo da Copa do Mundo, na comparagao com o mesmo periodo do
ano passado. O desempenho foi impulsionado principalmente pelo varejo fisico,
que cresceu +4%. O segmento de supermercados e hipermercados teve o melhor
desempenho durante o torneio, com crescimento de +17% nas vendas em relagéo
a 2025.
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Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente
Previsto més anterior
Realizado abaixo do
previsto no més anterior

3,7% 2,2% 3,1% 2,9% 1’30/0 1,7% 2,2%
|
jun/26 jul/26 ago/26 set/26

O més corrente realizou abaixo do previsto no més anterior. As previsoes se
mantém positivas.

@ O que pode influenciar o setor nos proximos meses"”:

Conforme dados da Associagao Brasileira de Inteligéncia de Mercado e Comércio
Eletronico (Abiacom), o varejo deve alcangar um volume total de R$ 258,4 bilhdes
em faturamento até o final de 2026, uma expansao de +10% em comparagao ao ano
anterior. Esse cenario ganha sustentacdo com as proje¢des das quatro principais
campanhas sazonais da metade final do ano (Dia dos Pais, Dia das Criangas, Black
Friday e Natal), que devem injetar R$ 65,07 bilhdes no e-commerce.



IAV Consolidado Nao Ponderado

O IAV consolidado nao ponderado do més corrente apresentou crescimento nas

iDV
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Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relacdo ao mmaa)

6.7% o
2.5% ’ 5,9%

jun/23 jun/24 jun/25

O IAV nao ponderado apresentou crescimento de +4,3% comparado ao
mesmo periodo do ano anterior.

@ O que influenciou no resultado do més":

De acordo com estudo da Getnet, as vendas do varejo do Brasil cresceram +6%
durante o periodo da Copa do Mundo, na comparagao com o mesmo periodo do
ano passado. O desempenho foi impulsionado principalmente pelo varejo fisico,
que cresceu +4%. O segmento de supermercados e hipermercados teve o melhor
desempenho durante o torneio, com crescimento de +17% nas vendas em relagéo
a 2025.

Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente
Previsto més anterior

Realizado abaixo do
previsto no més anterior

6.4% 4 39 4,7% 4,1% 2 6% 34% 3,8%
=
jun/26 jul/26 ago/26 set/26

Cerca de 12,7% das vendas (em receita R$) no periodo foram provenientes
do canal de vendas On-line.

@ O que pode influenciar o setor nos préximos meses":

Conforme dados da Associagao Brasileira de Inteligéncia de Mercado e Comércio
Eletrénico (Abiacom), o varejo deve alcangar um volume total de R$ 258,4 bilhdes
em faturamento até o final de 2026, uma expansao de +10% em comparagdo ao ano
anterior. Esse cenario ganha sustentacdo com as proje¢des das quatro principais
campanhas sazonais da metade final do ano (Dia dos Pais, Dia das Criangas, Black
Friday e Natal), que devem injetar R$ 65,07 bilhdes no e-commerce.



Variagao de Receita Nominal

Graficos comparativos entre o IAV Realizado do 1° e 2° trimestres, do 1° semestre e

as projecoes para o 3° trimestre de 2026

Atacado Prod. Aliment., beb. E fumo

Material de construcao

Outros arts. de uso pessoal e doméstico

Méveis e eletrodomésticos

Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria

Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo
Tecidos, vest. e calgados

Consolidado

Consolidado Ponderado

1° trimestre de 2026 2° trimestre de 2026
3,1% B 23%
0,2% 0,0% |
5,5% %
-2,8% B 15%
11,6% B o.4%
1,5% -3,9% [}
5,1% B 3%
3,4% B 23%
2,0% | 0,2%

1° semestre de 2026

-0,1%

-0,7%
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3° trimestre de 2026
7,1%
1,4%
7,0%
-3,5%
9,5%
-0,8%
5,2%
4,0%
1,8%
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Analise IAV por setor - Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo

O setor apresentou alta em relacao ao mesmo més do ano anterior;

previsoes indicam crescimento

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relacdo ao mmaa)

———————————————

3,9% 1,8%

_0 0o
6.2% 0,9%

jun/23 jun/24 jun/25

A receita de vendas do setor cresceu em comparagéo ao mesmo periodo do
ano anterior.

@ O que influenciou no resultado do més":

O indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) de junho foi
de +0,16%, com o grupo Alimentagéo e
bebidas obtendo a maior variacéo
negativa (-0,24%) e o maior impacto
negativo (-0,05 p.p.).

A elevacao do rendimento médio mensal
recente e o patamar elevado de juros
direciona o consumo para bens
essenciais, como produtos alimenticios,
levando ao crescimento observado.
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Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente

. . Previsto més anterior
Realizado abaixo do

previsto no més anterior

3.2% 1.8, 3,3% 3,1% 1,4% 1,4% 2.1%
jun/26 jul/26 ago/26 set/26

O percentual de vendas On-line no periodo foi de 13,4%.

@ O que pode influenciar o setor nos proximos meses"”:

A agricultura é altamente sensivel aos efeitos do El Nifio, que altera padrdes
de chuva e temperatura, impactando diretamente a produtividade. Ha
previsdo de 63% de probabilidade de um evento de El Niflo muito forte entre
novembro de 2026 e janeiro de 2027, o que pode intensificar esses efeitos,
especialmente o aumento das chuvas na primavera, ampliando os impactos
negativos sobre a produgao agricola.



Analise IAV por setor - Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo

— . . A =
O setor apresentou aumento em relagao ao mesmo periodo do ano anterior; sams IDV
previsoes se mantém positivas OO SEEeniEe
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relagdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente

. . Previsto més anterior
Realizado abaixo do

previsto no més anterior

| 1
| 1
| 1
| I
| 1
| 1
| 1
9,3% 8,1% : :
: 0,5% : 3,0% 0,5% 2,4% 2,4% 2,7% 2,7% 3,1%
| T
-3,7%
. . . 1 1
jun/23 jun/24 jun/25 : jun/26 : jun/26 jul/26 ago/26 set/26
l !
L I
A variagao da receita de vendas do setor foi positiva em comparagao ao O percentual de vendas On-line no periodo foi de 2,0%.
mesmo més do ano anterior.
@ O que influenciou no resultado do més": @ O que pode influenciar o setor nos proximos meses"”:
O indice Nacional de Pregos ao A elevacdo do rendimento médio A agricultura é altamente sensivel aos efeitos do El Nifio, que altera padrées
Consumidor Amplo (IPCA) de junho foi  mensal recente e o patamar elevado de de chuva e temperatura, impactando diretamente a produtividade. Ha
de +0,16%, com o grupo Alimentacéo e  juros, direciona o consumo para bens previsao de 63% de probabilidade de um evento de El Nifio muito forte entre
bebidas obtendo a maior variagao essenciais, como produtos alimenticios, novembro de 2026 e janeiro de 2027, o que pode intensificar esses efeitos,
negativa (-0,24%) e o maior impacto levando ao crescimento observado. especialmente o aumento das chuvas na primavera, ampliando os impactos
negativo (-0,05 p.p.). negativos sobre a produgdo agricola.



Analise IAV por setor - Material de construcao

O setor apresentou queda em relacao ao mesmo més do ano anterior; as

previsoes sao positivas

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relacdo ao mmaa)

9,2% :

] 0.2% i :

-1,2% . -0,8%
jun/23 jun/24 jun/25 " juni26

A receita de vendas do setor mostrou decrescimento em relagdo ao mesmo
més do ano anterior.

@% O que influenciou no resultado do més":

O INCC registrou alta de +0,85% em
junho, acima da taxa de variagao de
+0,77% observada no més anterior. A
tendéncia de aumento nos custos do
setor de construcao é reforcada pela taxa
acumulada em 12 meses, que atingiu
+6,71%.

O desempenho do indice Abramat em
junho de 2026 apontou estabilidade nas
vendas ante junho de 2025, com alta de
1,4% em materiais de base e queda de
2,1% em acabamentos. O acumulado do
primeiro semestre de 2026 registrou recuo
de -3,4%
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Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente

. . Previsto més anterior
Realizado abaixo do

previsto no més anterior

5,6%

2,9% 2,9% 1,8%

-0,8% -0,5%-0,6%

jun/26 jul/26 ago/26 set/26

O percentual de vendas On-line no periodo foi de 8,8%.

@ O que pode influenciar o setor nos proximos meses"”:

A Associagao Brasileira da Industria de Materiais de Construgéo cortou sua
projecao de crescimento nas vendas para 2026, de alta de +1,9% para uma alta
de apenas +0,5%. Segundo a Abramat, a revisdo da estimativa reflete
principalmente o ambiente macroeconémico, marcado pela manutengao da taxa
de juros em patamar elevado, pelo alto nivel de endividamento das familias e
pela performance abaixo do esperado do Programa Reforma Casa Brasil.



Analise 1AV por setor - Outros artigos de uso pessoal e doméstico

O més mostrou crescimento em relacao ao mesmo periodo do ano anterior;

previsoes se mantém positivas

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa)

———————————————

16,3%
11,8% ° 6,8% 8’10/0
jun/23 jun/24 jun/25 jun/26

A receita de vendas do setor foi positiva em relagdo ao mesmo més do ano
anterior.

@ O que influenciou no resultado do més":

De acordo com a Abidptica, mercado
optico brasileiro cresceu +0,7% no
primeiro semestre de 2026, com relagao
ao mesmo periodo do ano passado. De
janeiro a junho de 2026, o setor faturou
R$ 14,07 bilhées contra R$ 13,98
bilhdes em igual periodo de 2025.

Em maio, na anadlise da PMC, a

categoria apresentou uma queda de -

2,6% em volume com relacdo ao

mesmo més do ano anterior.

* Em 12 meses, houve crescimento
de +1,5%.
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Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente
Previsto més anterior

Realizado abaixo do
previsto no més anterior

9,6% 8,1% 9,9% 9,9%

_ I

jun/26

1,1% 2.2% 3,9%

jul/26 ago/26 set/26

O percentual de vendas On-line no periodo foi de 26,8%.

@ O que pode influenciar o setor nos proximos meses"”:

De acordo com a Abinpet, o mercado brasileiro de pet food deve continuar
crescendo até 2026 com expansao de receita impulsionada por humanizacio de
pets, premiumizacdo de racdes, aumento da presenga digital/e-commerce e
maiores exportagdes, com projecdo de ultrapassar R$ 80 bilhdes em faturamento
total do setor.



Analise IAV por setor - Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos

O setor apresentou crescimento em relacao ao mesmo més do ano anterior;

as previsoes continuam positivas

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa)

———————————————

15,6%
-° - 9.0% 9.7%
jun/23 jun/24 jun/25 jun/26

16,3% :

A receita de vendas do setor foi positiva comparado ao mesmo més do ano
anterior.

@ O que influenciou no resultado do més":

Na PMC de maio, o setor

apresentou alta de +2,7% no

volume de vendas com relacédo ao

mesmo més do ano passado

* Na analise de acumulado em 12
meses, o crescimento foi de
+4,7%.

Segundo levantamento da Associacao de
Distribuidores Farmacéuticos do Brasil
(Abafarma), a venda de remédios para
emagrecer cresceu +78,3% em volume nos
ultimos 4 anos no Brasil. Em 2025, as vendas
subiram +39,1% em relagao a 2024.
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Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente
Previsto més anterior

Realizado abaixo do
previsto no més anterior

11,1%9,7% 11,1%11,1% 9,1% 8 5%
— 2:4% o =
jun/26 jul/26 ago/26 set/26

O percentual de vendas On-line no periodo foi de 21,6%.

@ O que pode influenciar o setor nos préximos meses":

O fim da patente do Ozempic, a
principal caneta emagrecedora,
levara a um aumento de
concorrentes no mercado, resultando
em alternativas mais baratas e
acessiveis.

De acordo com o relatério
Tendéncias Farma 2026 da Mintel, o
mercado farmacéutico brasileiro deve
atingir US$ 43,9 bilhdes em 2026,
com destaque para vendas de
canetas emagrecedoras.



Analise IAV por setor - Méveis e eletrodomésticos

O setor apresentou aumento em relacao ao mesmo més do ano anterior. Para
0s proximos meses, as previsoes sao positivas

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relacdo ao mmaa)

———————————————

6,6% 8,2% i
4.6% i |
jun/23 jun/24 jun/25 " jun/26 :

A receita de vendas do setor apresentou aumento em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

@ O que influenciou no resultado do més":

As vendas de televisores no Brasil aceleraram
no més de junho de 2026, aproximando-se de 1
milhdo de unidades comercializadas em apenas
duas semanas. O impulso foi gerado pelo
avancgo da Copa do Mundo, contrastando com o
ritmo mais moderado registrado entre janeiro e
maio.

Na PMC de maio, o volume de

vendas do setor apresentou

aumento interanual de +1,7%.

e Jano acumulado em 12
meses, houve crescimento
de +3,8%.

— iDV
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DO VAREJO

Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente
Previsto més anterior

Realizado acima do
previsto no més anterior

9,9%10,4%
] 2,2% 3,1% 0,3%
-0,7% -0,3%
jun/26 jul/26 ago/26 set/26

O percentual de vendas On-line no periodo foi de 43,2%.

@ O que pode influenciar o setor nos proximos meses"”:

Para 2026, a Inteligéncia de Mercado (IEMI) projeta crescimento moderado do setor
de moéveis, com a industria avangando +0,5% em volume e +2,8% em receita, e o
varejo +1,5% em volume e +4,5% em faturamento, desempenho sustentado pela
elevacao do emprego e da renda das familias, programas sociais e politicas de
estimulo ao consumo, além da reducéo do Imposto de Renda para as classes
média e média/baixa.



Analise IAV por setor - Tecidos, vestuario e calcados

O setor apresentou crescimento comparado ao mesmo periodo do ano
anterior; previsoes sinalizam crescimento nos proximos meses

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa)

———————————————

11,3% | :
6,6Y% 9 : |

- -° -6’3/" | 3,1% :
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A receita de vendas do setor foi maior se comparada ao mesmo més do ano
anterior.

@ O que influenciou no resultado do més":

Levantamento da CNDL (Confederagao
Nacional de Dirigentes Lojistas) revela que
o Dia dos Namorados deve movimentar
mais de R$ 22 bilhdes no varejo brasileiro
em 2026, com aproximadamente 93
milhdes de consumidores em busca de
presentes.

A PMC de maio apontou uma alta

de +3,5% no volume de vendas,

com relagdo ao mesmo més de

2025.

* Ja no acumulado em 12 meses,
houve queda de -0,5%.

i W
INSTITUTO PARA

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente
Realizado abaixo do Previsto més anterior

previsto no més anterior

i o o 5.7% 5,2% 51% 5,2% 5 3%
—
jun/26 jul/26 ago/26 set/26

O percentual de vendas On-line no periodo foi de 18,1%.

@ O que pode influenciar o setor nos proximos meses"”:

De acordo com estimativas do IEMI
(Inteligéncia de Mercado), as vendas do
varejo de moda no outono-inverno 2026
devem alcancar R$ 63,34 bilhdes,
avancgo de +4,2% sobre os R$ 60,79
bilhdes registrados na temporada
anterior.

O fim da “taxa das blusinhas” pode gerar
impactos negativos para o varejo de
vestuario nacional, na medida em que
ela pode criar uma vantagem para
fabricantes estrangeiros em detrimento
da produgéao nacional, segundo a CNI.



Obrigado!

I . Este material € de propriedade do IDV — Insﬁtgfq;ga@i@eg,‘enyo'\h(imento do Varejo
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