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Principais mensagens recentes e resultados do |IAV
Abril de 2026

Indicadores
macroeconomicos

IBC-Br caiu -0,7% em marco de 2026

» No desempenho setorial, medido pelas Pesquisas do IBGE, a
receita de servigos foi a Unica que caiu, sendo -0,6% menor do
que em fevereiro.

» O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro encerrou 2025 com
crescimento de +2,3%.

IPCA cresceu +0,67% em abril de 2026

» A maior variagao foi registrada no grupo Alimentagao e
bebidas, seguido por Saude e cuidados pessoais. Juntos os
dois grupos representaram, aproximadamente, 67% do
resultado do més.

> No acumulado em 12 meses, o IPCA cresceu +4,39%.

Desocupacao ficou em 6,1% em margo

»> Em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, a taxa caiu -
0,9 ponto percentual.

> A massa de rendimento real habitual ficou estavel no
trimestre e cresceu +7,1% no ano.

Taxa de Cambio apreciou em abril

» O movimento decorreu principalmente pelo diferencial
elevado de taxas de juros no Brasil, pela melhora nos termos
de troca com a alta global das commodities e por um
movimento de enfraquecimento da moeda americana no
exterior.

Desempenho do ano de 2026
O que esperar?

O Boletim Focus prevé crescimento de
+1,85% do PIB em 2026, uma
desaceleragao com relagao a 2025.

O Copom reduziu a Taxa Selic a 14,50%
a.a. em abril, enquanto o Boletim Focus
projeta que o IPCA termine 2026 em
+4,92%.

O ICC avangou em abril, influenciado
pela melhora da percepgao sobre o
momento atual, em especial a respeito da
situacao financeira das familias.

O ICE recuou em abiril, refletindo a piora
das expectativas, enquanto a avaliagao
da situagao atual dos negocios
permanece relativamente estavel.
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foi de +1,8% em relaczo a abr/25

El

+11,4% Artigos farm., med.,
ortop. e de perfumaria

+8,1% Outros arts. de uso
pessoal e doméstico

+6,4% Moveis e Eletrodomésticos

+0,9% Hiper, superm., prods.
alimenticios, bebidas e fumo

+0,7% Atacado Prod. Aliment.,

=
1

beb. E fumo

+0,6% Tecidos, vest. e calcados

@' +0,5% Materiais de construgéo

S

PIB do Brasil perde félego e sobe 0,4% no 2° trimestre, aponta IBGE. Disponivel em: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/pib-do-brasil-sobe-04-no-segundo-trimestre-aponta-ibge/; No 3° més seguido de tombo, 'prévia do PIB' do Banco Central tem retragéo de 0,5% em julho. Disponivel em: https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/09/15/previa-do-pib-do-banco-central-tem-

retracao-de-05percent-em-julho.ghtml; Em margo, IPCA vai a 0,88%.. Disponivel em: https:/

D\saomvd em: https://portalibre.fgv.br/system/files/divi u\g'}c'}o noticias/mat-complementar/2025-08/%C3%8Dndice %20de%20Confian%

ecado de cautela. Disponivel em: http:
44879-pnad-continua-taxa-de-desocu,

n-linha-com-o-esperado/; Copom mantém a Selic em 159
adenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-:

omo esperado, e r
encia-de-noticias/rel

v.infomoney.com.br/economia
e-de-5-6-e-taxa-de-subutilizac:
OEmpresarial%20FGV_press%20release_Ago25.pdf.

enciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/46377-em-marco-ipca-vai-a-0-88; Fed reduz juros em 0,25 ponto, apesar de pressdo de Trump por “grande corte”. Disponivel em :https://www.infomoney.com.br/economia/fed-corta-taxa-de-juros-em-025-ponto-
pom-mantem-a-selic-em-15-como-esperado-e-repete-recado-de-cautela/; PNAD Continua: taxa de desocupagéo é de 5,6% e taxa de subutilizagao é de 13,9% no trimestre encerrado em setembro. Disponivel em:
e-de-13-9-no-trimestre-encerrado-em-setembro; Sondagem do Consumidor. Disponivel em: https://portalibre.fgv.br/system/files/divulgacao/releases/2025-08/PressRelease_ICC_ago25.pdf; Indice de Confianga Empresarial
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Analise |AV Consolidado — Ponderado
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Analise |AV Consolidado — Ponderado

O IAV, ajustado pelo IPCA, apresentou queda em abril. A previsdo é de aumento nos IV
préoximos meses T s

DO VAREJO

Série Histérica do IAV Ajustado pelo IPCA (variagdo mmaa)

Previsto

X
2 s . x
- S q X DN X X
< - ~a - 52 © v
. ~ ~— o o o
| --_— - e —_— —
EEEEg- == - "= - e eapgEEE=gE=;=
X o o X o X X N S X X2 XL oo o X = o X R
T ° o S ILh o082 E 86 YREED
0 | O B ) - o o - - ©  © Y - s o -~ 1O -
m‘oo'oo(\lv-‘T‘\.'“." N ' ' T T Y Y YT N e o N T N s YT T NN Y
I|II<I|' L S N T LI
1
M M O M O O O 0O 0 3@ T T T TTET T ST TN NN N W N Wm0 W LW W0 O © ©O© ©lO © ©
N S A N O N A N O N T N T T T S T N e N T N T N T S A S A A O O O A A A R A
8 ® 53 85§ 2 3323 3 o T8 TS5 35393305 TS TSSO 33L& LTS3
£ 3

(*) O resultado de margo foi ajustado em fungéo de movimentagdes da Pascoa.

Notas: Os setores que compde a categoria “Demais Atividades” ndo foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no célculo do IAV Ponderado. A variagdo ponderada considera a participagao das atividades no volume total de vendas do comércio varejista
medida pelo IBGE [1] Mesmo més do ano anterior; [2] A partir do Relatorio referente ao IAV de set/23, houve atualizagdo dos setores componentes e seus respectivos pesos (de acordo com a atualizagdo de metodologia da PMC em 2023). Regras para revisdo do historico: jan/18 até
dez/22 > pesos referentes a metodologia anterior; A partir de jan/23: pesos atualizados.



IAV Consolidado Ponderado

. ~ . =
O IAV consolidado ponderado cresceu na comparacao interanual. Para os IDV
préximos meses a previsao é de crescimento
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relacdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente
Previsto més anterior

Realizado acima do
previsto no més anterior

RN

1,1% 1a8% 213% 1,60/0
I
abr/26 mai/26 jun/26 jul/26

11,8%

3,3% 3,6% 3,0%

abr/23 abr/24 abr/25 abr/26

b : > Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracoes:

O IAV apresentou aumento de +1,8% comparado ao mesmo periodo do

ano anterior.

9 7,2% 6,5% 11.30% d
Varejo Online 40%  23% ,30% das

| vendas totais
‘ & O que influenciou no resultado do més™: abr/26  mai/26  jun/26  jul/26 feoTa?nbr”
De acordo com a Associago Brasileira das O ICC, calculado pela FGV, cresceu 349 2 9% g(r)o\\//:p:ongens:
Empresas de CartBes de Crédito e Servicos ~ Pelo segundo meés seguido em abril. A 1,6% 1,5% ’ 270 line J
(Abecs), a Pascoa movimentou alta foi motivada principalmente pela e :
aproximadamente R$ 6 bilhdes em 2026, melhora na percepgdo sobreo Varejo Offline
aumento de +14,2% frente ao ano anterior. ~ Momento atual da situagéo financeira

das familias. abr/26 mai/26  jun/26 jul/26



IAV Consolidado Ndo Ponderado

. - ~ . =
O IAV consolidado nao ponderado do més corrente apresentou crescimento nas IDV
vendas do varejo em relagao ao mesmo periodo do ano anterior
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relagdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente
Previsto més anterior

Realizado abaixo do
previsto no més anterior

1
:
13,5% ! o
| 3,9% 3.4% 5.4% 4,0% 58% 6.1% 4,3%
. i —
abr/23 abr/24 abr/25 : abr/26 : abr/26 mai/26 jun/26 jul/26
| 1
FomT e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:
O IAV néo ponderado apresentou crescimento de +2,7% comparado ao . 11% 13.0%
mesmo periodo do ano anterior. 9,1% ’ 8,7%
. . > 11,61% das
Varejo Online J vendas totais
‘ & O que influenciou no resultado do més": abr/26  mai26  jun/26  jul/26 feorpai?nl
De acordo com a Associacdo Brasileiradas O ICC, calculado pela FGV, cresceu provenientes
Empresas de Cartdes de Crédito e Servicos ~ Pelo segundo més seguido em abril. A 5,2% 0 do varejo on-
) . aaely oo 0 3,2% 3,9% line.
(Abecs), a P4scoa movimentou alta foi motivada principalmente pela 2,7% 470
aproximadamente R$ 6 bilhdes em 2026, melhora na percepgao sobre o Varejo Offline - Bar

aumento de +14,2% frente ao ano anterior. momento atual da situagéo financeira
das familias. abr/26 mai/26  jun/26 jul/26
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Analise IAV por setor - Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo

~ ~ . ~/) m
O setor apresentou aumento em relagdo ao mesmo més do ano anterior; el 1»,"4
previsoes indicam crescimento O_ st
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relacdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente
Previsto més anterior
Realizado acima do
previsto no més anterior

4,6% 0.9% 0.9% 1,3% 0.7% 3,3% 3,3% 3,6%
-6,0% i i -3,2%
abr/23 abr/24 abr/25 i abr/26 | abr/26 mai/26 jun/26 juli26

e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:
A receita de vendas do setor cresceu em comparagéo ao mesmo periodo do
ano anterior. 69% 03% 121% 12,4%

. . —— > 10,1% das
Varejo Online vendas totais

@ O que influenciou no resultado do més": abr/26  mai/26  jun/26  jul/26 feor:lail]oril

provenientes
do varejo on-

Dados da Abras (Associagao Brasileira de Supermercados) indicam que o

o . . . e 2.9% 3,2%
varejo alimentar no Brasil passa por um periodo de instabilidade. As vendas nas ’

mesmas lojas em operagao ha mais de 12 meses cresceram no inicio de line.
fevereiro, passando a enfrentar oscilagdo desde entdo, com queda de -1,1% na . . 0,6% 0,7%
ultima semana de margo e aumento de +6,9% na primeira semana de abril, Varejo Offline o

i i 2025.
comparativamente ao mesmo periodo de 2025 abr/26  mai/26  jun/26 juli26



Analise IAV por setor - Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo -

~ ’ . =
O setor apresentou queda em relagao ao mesmo periodo do ano anterior; HHH iDV
previsoes se mantém positivas OO SEEeniEe
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relagdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente

Realizado abaixo do Previsto més anterior

| 1
31,5% i i previsto no més anterior
18,0% : : \\
8,0% : : 0, (o) 0, o)
. 0,7% ) 3,4% 0,7% 3,5% 1,6% 4,2% 3,0% 2.6%
: :
| a
abr/23 abr/24 abr/25 ! abr/26 : abr/26 mai/26 jun/26 jul/26
| 1
e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:
A variagao da receita de vendas do setor foi positiva em comparagao ao 3,0% 4,9% 4,3%
mesmo més do ano anterior. 0,2%
Varei li > 1,0% das
arejo Online vendas totais
@ O que influenciou no resultado do més": abr/26  mai/26  jun/26  jul/26 feoTa?:r”
Dados da Abras (Associagao Brasileira de Supermercados) indicam que o provenientes
varejo alimentar no Brasil passa por um periodo de instabilidade. As vendas nas 0.7% 1.6% 3,0% 2,6% do varejo on-
mesmas lojas em operagao ha mais de 12 meses cresceram no inicio de - 70 ’ line.
fevereiro, passando a enfrentar oscilagdo desde entdo, com queda de -1,1% na . .
ultima semana de margo e aumento de +6,9% na primeira semana de abril, Varejo Offline
comparativamente ao mesmo periodo de 2025. abri26  mai/26  jun/26 jul/26



Variagao de Receita Nominal

Analise sazonal de Carnaval e Pascoa: IAV dos trimestres fev-mar-abr em 2024, 2025 §IJV

e 2026

Consumo no lar
(més de referéncia em relagdo ao mmaa)

5,5%

3,4%
. 2 0%
2024 2025 2026
Consumo fora do lar
(més de referéncia em relagdo ao mmaa)
27,5%
15,4%
4,7%

2024 2025 2026

B
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IAV Consolidado Ponderado do trimestre
(fevereiro-margo-abril versus mmaa)

5,0%
3,9%

2,5%

2024 2025 2026

@ O Varejo no periodo de Carnaval e Pascoa’:

De acordo com dados de Cielo e Getnet o crescimento de receita em 2026
frente a 2025 foi positivo nas duas datas, mas com dinédmicas distintas. No
Carnaval, apés alta forte de +13,1% em 2025, o faturamento avangou cerca
de +3,8% em 2026, indicando desaceleracdo sobre base elevada. Ja na
Pascoa, o varejo mostrou recuperagdo mais consistente: cresceu +6,4% em
2025 e teve projegdes de até +12% em 2026, sustentado por aumento do
tiquete médio.



Analise IAV por setor - Material de construcao

O setor apresentou aumento em relagdo ao mesmo més do ano anterior; as ‘@' iDV
previsoes sao positivas

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relacdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente

Realizado abaixo do Previsto més anterior

previsto no més anterior

0 : :
5,3% 4.1% | 0.5% ! 1,6% 0,5% 0,0% 0,7% 2,1% 4. 7% 2,0%
2.2% i i
abr/23 abr/24 abr/25 | abr/26 ! abr/26 mai/26 jun/26 jul/26
Lo dmmmmmme e . » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:

. . ~ ~ 0
A receita de vendas do setor mostrou crescimento em relagdo ao mesmo més 3,4% 3,0%

do ano anterior.

0,9% . 6,7% das
Varejo Online 0.0% vénc;as totais
@ O que influenciou no resultado do més": abr/26  mail26 jun/26  juli26 em abril
foram
Apébs a recuperagao observada em margo, a industria de’materiais 4.7% provenigntes
de construcao voltou a perder ritmo em abril. Segundo o Indice ABRAMAT, o . qO varejo on-
faturamento deflacionado do setor recuou -2,0% em relagcao ao més anterior, e 2,0% line.

caiu -4,9% na comparacdo com abril de 2025. A valorizacdo das commodities 0,5% 0,7%
metalicas, taxa de juros em patamar elevado e alta de inflagdo doméstica sao

fatores que podem estar arrefecendo o desempenho do setor. abr/26  mai/26  jun/26  jul/26

Varejo Offline




Analise 1AV por setor - Outros artigos de uso pessoal e doméstico

O més mostrou crescimento em relacao ao mesmo periodo do ano anterior;

previsoes se mantém positivas

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa)

———————————————

5.9% 9,5% 9,4%

abr/23 abr/24 abr/25

A receita de vendas do setor foi positiva em relagdo ao mesmo més do ano
anterior.

@ O que influenciou no resultado do més":

Em margo, na analise da PMC, a

categoria apresentou um aumento de

+11,1% em volume com relagdo ao

mesmo més do ano anterior.

* Em 12 meses, houve crescimento
de +2,8%.

Optico brasileiro cresceu +3% no

foram de R$ 7,338 bilhdes.

De acordo com a Abiéptica, mercado

primeiro trimestre de 2026, com relagao
a igual periodo do ano passado. Nos
trés primeiros meses do ano, as vendas

i w
INSTITUTO PARA

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente
Previsto més anterior

Realizado abaixo do
previsto no més anterior

10,2% ) .99
°8.1% 4.4% 5 29, 7.1% 9,6% 9,9%
= ’
abr/26 mai/26 jun/26 jul/26

> Os dados abaixo sido preliminares e podem sofrer alteracoes:

4,9% 612% 5,6%
. . 0,8% > 29,4% das
Varejo Online J ’ vendas totais
abr/26 mail26 jun/26  juliee ~ Smabr
foram
provenientes
do varejo on-
9,0% 105% 11.2%
(o)
Varejo Offline j 2,5%
abr/26 mai/26 jun/26  jul/26



Analise IAV por setor - Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos

O setor apresentou crescimento em relacao ao mesmo més do ano anterior;

as previsoes continuam positivas

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relacdo ao mmaa)

———————————————

23,8%
abr/23 abr/24 abr/25 abr/26

16,2% o
- 5 0% 4% |

A receita de vendas do setor foi positiva comparado ao mesmo més do ano
anterior.

@ O que influenciou no resultado do més":

Na PMC de marcgo, o setor Segundo levantamento da Associacdo de
apresentou alta de +7,1% no volume  Djstribuidores Farmacéuticos do Brasil
de vendas com relagdo ao mesmo  (Apafarma), a venda de remédios para
més do ano passado emagrecer cresceram +78,3% em volume
* Naanalise de acumulado em 12 nog gltimos 4 anos no Brasil. Em 2025, as

mes%/s, o crescimento foi de vendas subiram +39,1% em relacéo a 2024.
+4,8%.

i w
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El

Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente

Previsto més anterior
Realizado em linha com

previsto no més anterior

RN

11,5%11,4% 6.6% 6.3% 11,2%10,6% 11,1%
abr/26 mai/26 jun/26 jul/i26

> Os dados abaixo sido preliminares e podem sofrer alteracoes:
20,1%

(o]
. . > 21,9% das
Varejo Online j vendas totais
abr/26 mai/26 jun/26  juiiee  emabrl
foram
provenientes
do varejo on-
9,8% 9,2% 9,9% line.
5,1%
Varejo Offline J
abr/26 mai/26  jun/26 jul/26



Analise IAV por setor - Méveis e eletrodomésticos

O setor apresentou aumento em relacao ao mesmo més do ano anterior. Para
0s proximos meses, as previsoes sao positivas

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relacdo ao mmaa)

———————————————

0 !

3,1% 1,9% 8a2A) 6,4cy0 :
 e— B =
abr/23 abr/24 abr/25 ' abr26

A receita de vendas do setor apresentou crescimento em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

@ O que influenciou no resultado do més":

De acordo com a Eletros, as vendas de
eletrodomésticos de linha branca (geladeira,
fogdes e lavadoras) experimentaram queda de -
1% em volume em 2025, ante 2024. Ja no
sentido contrario, houve crescimento de +16%
nas vendas de aparelhos de ar-condicionado.

Na PMC de marco, o volume

de vendas do setor apresentou

aumento interanual de +6,8%.

e Jano acumulado em 12
meses, houve crescimento
de +4,2%.

— iDV
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Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente
Previsto més anterior

Realizado em linha com
previsto no més anterior

h 13,8%11 10
6,6% 6,4% 1.1% 4,8%10’4% 1.6%
y (o]
.
abr/26 mai/26 jun/26 jul/26

> Os dados abaixo sido preliminares e podem sofrer alteracoes:

ce 1 112%
,07

I —

> 42,1% das

Varejo Online vendas totais

abr/26 mail26 jun/26  jul/ee  Smabril
foram
ient
5.6% 1,4%  line.
Varejo Offline
abr/26  mail26  jun/26  jul/26



Analise IAV por setor - Tecidos, vestuario e calgados

O setor apresentou crescimento comparado ao mesmo periodo do ano @ iDV

anterior; previsoes sinalizam crescimento nos proximos meses
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relacdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente

Realizado abaixo do Previsto més anterior

previsto no més anterior

7,5% 10,9% y
5% 47% 6,1% 54%  67% 7.0% 3,8%

abr/23 abr/24 abr/25 abr/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26
e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:
A receita de vendas do setor foi maior se comparada ao mesmo més do ano 9,3% 13,4% 7 5%
anterior. ’
Varei li » 18,9% das
arejo Online -0,9% vendas totais
@ O que influenciou no resultado do més": abr/26  mai/26  jun/26  jul/26 ?m abril
oram
A PMC de margo apontou um De acordo com dados da Stone, o setor grovenigntes
crescimento de +2,9% no volume de tecidos, vestuarios e calgados I.O varejo on-
de vendas, com relagdo ao mesmo cresceu +1,3% no volume vendido 4,9% 6,3% 3 5% Ine.
més de 2025. em abril, no comparativo anual, Varejo Offline 0,8% ’
* Jano acumulado em 12 meses, podendo ter sido influenciado pelo inicio
houve aumento de +0,5%. das vendas visando a Copa do Mundo. abr/26 mai/26  jun/26 jul/26
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