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Principais mensagens recentes e resultados do |IAV
Outubro de 2025

Indicadores
macroeconomicos

IBC-Br cresceu +0,40% em agosto

>

IPCA cresceu +0,09% em outubro

>

>

Desocupacgao ficou em 5,6% em setembro

»

»

Taxa de Cambio ficou estavel em outubro.

>

Dentre os segmentos que compdem o IBC-Br, o setor
agropecuario obteve queda de -1,9%, enquanto industria e
servigos cresceram +0,8% e +0,2%, respectivamente.

No acumulado do ano, o indice tem expansao de +2,6%, e
em 12 meses, alta de +3,2%.

Habitagao registrou queda de -0,30%, motivada pela variagéo
negativa de -2,39% em energia elétrica residencial, sendo o
maior impacto negativo no indice de outubro.

Em 12 meses, o IPCA acumula alta de +4,68%.

A taxa caiu -0,8 ponto percentual com relagédo a observada
no mesmo periodo de 2024.

A massa de rendimento real habitual foi recorde, ficando
estavel na analise trimestral e crescendo +5,5% no ano.

A trajetoria foi marcada por elevada volatilidade, em fungéo
da paralisagéo temporaria (shutdown) do governo americano
e das tensdes comerciais entre EUA e China. Por outro lado,
as perspectivas de aumento do diferencial de juros entre

Brasil e EUA contribuem para a apreciacao do real.

J

PIB do Brasil perde félego e sobe 0,4% no 2° trimestre, aponta IBGE. Disponivel em: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/pib-do-brasil-sobe-04-no-segundo-trimestre-aponta-ib
retracao-de-05percent-em-| Ju\ho qhtm\ IPCA fica em -0 ‘H b em aqosto Disponivel em: https://agenciadenocticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/44428-ip
n-li oe

a-d
D\saomvdom https://portalibre.fgv.br/system/files/divi u\g'}c'}o noticias/mat- comp\r‘mcmm 12

do de cautela. Disponivel em: http:
79-pnad-continua-taxa-de-desocu
%C3%8Dndice%20de%20Confian%

a(!enom ias \bqe qov b\ agencia- sa\ a- de impre

Desempenho do ano de 2025
O que esperar?

O Boletim Focus prevé crescimento de
+2,16% do PIB em 2025, mesmo valor
previsto ha 4 semanas.

O Copom manteve a Taxa Selic a 15%
a.a. em novembro, enquanto o Boletim
Focus projeta que o IPCA termine 2025
em +4,55%.

O ICC cresceu em outubro, tendo seu
segundo aumento consecutivo. O
resultado positivo foi impulsionado pela
melhora da percepgao sobre o presente e
das expectativas futuras, especialmente
em familias de menor renda.

O ICE ficou estavel em outubro, reflexo
da leve piora no componente que avalia a
situacao atual dos negdcios e da leve
melhora com relagao as expectativas
futuras.

@ ONOX®
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0 1AV Consolidado Ponderado
foi de +2,3% em relacso a out/24

El

+16% Artigos farm., med., ortop.
e de perfumaria

+11% Outros arts. de uso
pessoal e doméstico

+7% Tecidos, vest. e calgados

3% Atacado Prod. Aliment., beb.
E fumo

1% Hiper, superm., prods.
alimenticios, bebidas e fumo

-1% Materiais de construgédo

7
i
.
1999

-3% Modveis e Eletrodomésticos

]D

v

ge/

y.com.br/economia/copom-mantem-a-selic-em-15-como-esperado-e-repete-recado-de-cautela/; PNAD Continua: taxa de desocupagéo é d

taxa-de-subutilizacao-e-de-13-9-no-trimestre-encerrado-em-setembro; Sondagem do Consumidor. Disponivel em: https://portalibre.fgv.br/sy
OEmpresarial%20FGV_press%20release_Ago25.pdf.

e/; No 3° més seguido de tombo, 'prévia do PIB' do Banco Central tem retragéo de 0,5% em Ju\ho Disponivel em: https://g1 q\obo com/economia/noticia/2025/09/15/previa-do-pib-do-banco-central-tem-
em-0-11-em-agosto; Fed reduz juros em 0,25 ponto, apesar de pressao de Trump por “grande (orte Disponivel em :https://www.infomoney.com.br/economia/fed-corta-taxa-de-juros-em-025-ponto-

e taxade SUI)UMV’K;’WC de 13,9% no trimestre encerrado em setembro. Disponivel em:
files/divulgacao/releases/2025-08/ PlessRe\e ase_|CC_ago25.pdf; Indice de Confianga Empresarial
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Analise |AV Consolidado — Ponderado
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Analise IAV Consolidado — Ponderado =
O IAV, ajustado pelo IPCA, apresentou queda em outubro. A previsio é de iDV

crescimento no proximo meés T

Série Histérica do IAV Ajustado pelo IPCA (variagdo mmaa)
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Notas: Os setores que compde a categoria “Demais Atividades” ndo foram representativos no periodo e portanto nao foram considerados no calculo do IAV Ponderado. A variagcdo ponderada considera a participagao das atividades no volume total de vendas do comércio varejista
medida pelo IBGE [1] Mesmo més do ano anterior; [2] A partir do Relatério referente ao IAV de set/23, houve atualizagdo dos setores componentes e seus respectivos pesos (de acordo com a atualizagdo de metodologia da PMC em 2023). Regras para revisdo do historico: jan/18 até

dez/22 - pesos referentes a metodologia anterior; A partir de jan/23: pesos atualizados.



IAV Consolidado Ponderado

O IAV consolidado ponderado cresceu na comparacao interanual. Para os

proximos meses a previsao também é de crescimento

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa)

9,0%

0,4%

out/22 out/23

out/24

O IAV apresentou crescimento de 2,3% comparado ao mesmo periodo do

ano anterior.

‘ & O que influenciou no resultado do més":

De acordo com a CNC, a intengao de
consumo das familias caiu -0,5% em
outubro, a terceira queda seguida. O
indice apresentou queda da maioria
dos itens da pesquisa, com excegao da
categoria “Momento para Duraveis”.

Segundo Pesquisa da Neotrust CONFI,
0 e-commerce brasileiro atingiu um
faturamento de R$ 8,43 bilhdes em
funcao do Dia das Criangas, um
crescimento nominal de 25% com
relagdo ao mesmo periodo de 2024.

i w
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Previsdo para os préoximos 3 meses
(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Realizado abaixo do
previsto no més anterior

Previsto més corrente
Previsto més anterior

™\
6,5% 6,2%
’ 5,0% [
2,3% 3.9% 3,2% 2,3%
I
out/25 nov/25 dez/25 jan/26

> Os dados abaixo sido preliminares e podem sofrer alteracoes:

3,7%
2,3% 2,4% 2,2%
Varejo Online J
out/25 nov/25 dez/25 jan/26
5,2%
3,3%
2,2% 2,2%
Varejo Offline J
out/25 nov/25 dez/25 jan/26



IAV Consolidado Ndo Ponderado

. - ~ . =
O IAV consolidado nao ponderado do més corrente apresentou crescimento nas IDV
vendas do varejo em relagao ao mesmo periodo do ano anterior
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relagdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente
Previsto més anterior

Realizado abaixo do
previsto no més anterior

| 1
| 1
| l
14,2% : I ™S\
9,7% : : 9,0% 8,7% g 9%
- 4,2% - | 4,4% i 4,4% =70 4,9% 4,3% 3,4%
: i [ ]
out/22 out/23 out/24 : out/25 : out/25 nov/25 dez/25 jan/26
| 1
e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:
O IAV nao ponderado apresentou crescimento de 4,4% comparado ao 6.2%
mesmo periodo do ano anterior. 4,3% ’ 4,0%  3,8%
Varejo Online J
‘ & O que influenciou no resultado do més": out/’25 novi25 dez/25 jan/26
De acordo com a CNC, a intengao de Segundo Pesquisa da Neotrust CONFI, 7.0%
consumo das familias caiu -0,5% em 0 e-commerce brasileiro atingiu um 4,5% 4,4% 3 6%
outubro, a terceira queda seguida. O faturamento de R$ 8,43 bilhdes em o 70
indice apresentou queda da maioria funcao do Dia das Criangas, um Varejo Offline j
dos itens da pesquisa, com excegao da crescimento nominal de 25% com

categoria “Momento para Duraveis”. relagdo ao mesmo periodo de 2024. out/25 nov/25 dez/25 jan/26
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Analise 1AV por setor - Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo

O setor apresentou aumento em relacao ao mesmo més do ano anterior;

previsao é de crescimento para os proximos meses

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa)

———————————————

Realizado abaixo do

previsto no més anterior

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

DO VAREJO

Previsdo para os préoximos 3 meses

(més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

Previsto més corrente
Previsto més anterior

| 1
| 1
18,4% l i 93% 8,7% 7.5% o
] 2,8% O 11% : 1,1% ’ 3,8% 3,0% 2,5%
i :
-4,4% | :
out/22 out/23 out/24 i out/25 i out/25 nov/25 dez/25 jan/26
| 1
e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:
A receita de vendas do setor cresceu em comparagéo ao mesmo periodo do
ano anterior. 3,9%
. . 1,8% 0.7% 1,8%
Varejo Online . ’
@ O que influenciou no resultado do més": out/25 nov/25 dez/25 jan/26
O IPCA de Alimentagao e bebidas ficou A queda dos pregos dos alimentos 8,1%
praticamente constante (+0,01%) em nos meses recentes vem sendo
outubro. possivel em fungao da supersafra de 3,4% 2.7%
+ Alimentagao no domicilio caiu -0,16%,  grdos (aumento de oferta), do clima Varejo Offline 1,0%
com destaque para quedas do arroz (- mais favoravel e fatores de _
2,49%) e do leite longa vida (-1,88%). sazonalidade. out/25 nov/25 dez/25 jan/26



Analise IAV por setor - Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo

. ~ ’ ) =
O setor apresentou crescimento em relagao ao mesmo periodo do ano s=== IDV
anterior; previsoes se mantém positivas OO Siteiearo
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relagdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente
Previsto més anterior

Realizado abaixo do

| 1
| a
31,5% : : previsto no més anterior
| 1
| | ™\
3.7% 2,8% 4,9% 4,8% 2,8% 3,1% 3,5%
: I
out/22 out/23 out/24 ! out/25 : out/25 nov/25 dez/25 jan/26

| 1
Femmmmmm e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteraces:

A variagao da receita de vendas do setor foi positiva em comparagao ao 3 6%

~ 0 H 0
mesmo més do ano anterior. . . 11% 1.4% 2.1%
Varejo Online .

‘ & O que influenciou no resultado do més": out’25 nov/25 dez/25 jan/26
O IPCA de Alimentagao e bebidas ficou A queda dos precos dos alimentos 4,8% .
praticamente constante (+0,01%) em nos meses recentes vem sendo 2 8% 3,2% 3,5%
outubro. possivel em fungao da supersafra de ’

+ Alimentagéo no domicilio caiu -0,16%, graos (aumento de oferta), do clima Varejo Offline j
com destaque para quedas do arroz (- mais favoravel e fatores de
2,49%) e do leite longa vida (-1,88%). sazonalidade. out/’25 nov/25 dez/25 jan/26



Analise IAV por setor - Material de construcao

~ ~ " =
O setor apresentou queda em relagao ao mesmo més do ano anterior; as ‘@ IDV
previsoes foram revisadas para baixo
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relacdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente

Realizado abaixo do Previsto més anterior

previsto no més anterior

11,8%

| 1
| a
i ' 7.1% 0 8,7%
2,6% : i (o] 6,3/0 1’0% 3,6% 1,6%
e L -1,4% : 1,49
-6,3% | ° : 1,4%
| 1
out/22 out/23 out/24 . out/25 out/25 Nov/25 dez/25 jan/26
| 1
e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:
A receita de vendas do setor mostrou queda em relagdo ao mesmo més do ano 1,3% 4,1% 2,0%
anterior.
. . L
Varejo Online 1,7%
O que influenciou no resultado do més": out/25 nov/i25 dez/25 jan/26
O INCC-M, da FGV, apresentou aceleracao Estudo da ABRAMAT indica que o 3 5%
de +0,21% em outubro. faturamento das industrias de 1,0% ’ 1,6%
* Em 12 meses, o indice ja acumula uma materiais de construcao civil teve
alta de +6,58%, o que reforga a aumento de +2,4% em agosto, na . . ...
tendéncia de aumentos do custos do comparagdo com o0 mesmo més de Varejo Offline -1,4%
setor de construgao. 2024. No acumulado do ano, porém,

o resultado ainda é negativo. out25  nov/i25 dez/25  jan/26



Analise 1AV por setor - Outros artigos de uso pessoal e doméstico

O més mostrou crescimento em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; iDV

previsoes se mantém positivas

Comparativo com IAVs histéricos

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

Previsdo para os préoximos 3 meses

(més de referéncia em relacdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Realizado abaixo do
previsto no més anterior

N,
™
L

11,8%10,9%

Previsto més corrente
Previsto més anterior

12,2%12,2% 13,4%13,4%

1
:
12,7% 13,1% 10,9% : 2 0%
__ I HE @ . [ 1] :
| 1
-1,6% : :
out/22 out/23 out/24 . out/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26
| 1
e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:
A receita de vendas do setor foi positiva em relagdo ao mesmo més do ano 12,5% 12,8%
anterior. 9,6% ’ ’
(o)
Varejo Online J 2,1%
@ O que influenciou no resultado do més": out/25 nov/25 dez/25 jan/26
Em agosto, na analise da PMC, a Segundo Pesquisa da Neotrust CONFI, 13.40
categoria apresentou uma expansao 0 e-commerce brasileiro atingiu um 11% 12,1% 3,4%
de +2,1% em volume com relagdo ao faturamento de R$ 8,43 bilhdes em
mesmo més do ano anterior. fungdo do Dia das Criangas, um Vareio Offline j 2,0%
+ Em 12 meses, o crescimento foi de crescimento nominal de 25% com J
+3,7%. relagdo ao mesmo periodo de 2024.

out/25 nov/25 dez/25 jan/26



Analise IAV por setor - Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos

. ~ ~ . =
O setor apresentou crescimento em relagao ao mesmo més do ano anterior; E IDV
as previsoes continuam positivas D Seiwoimeo
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relagdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)

———————————————

Previsto més corrente

Previsto més anterior
Realizado abaixo do

previsto no més anterior

| 1
| 1
| | \
20,1% ' '
’ 15,1% 15,3% ' 16,1% ] 17,5%16.1% o
f ’ 1 1 ’ ’ 13 60
i : 12,6%13,6% 8,9%11’5% 8.1%
out/22 out/23 out/24 . out/25 out/25 NoV/25 dez/25 jan/26
| 1
e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:
A receita de vendas do setor foi positiva comparado ao mesmo més do ano 19,7% 155% 150% 45 70,
anterior. : (70
Varejo Online
‘ & O que influenciou no resultado do més": out/’25 nov/i25 dez/25 jan/26
Na PMC de agosto, o setor O faturamento da categoria saude no e-
apresentou alta de +2,3% no commerce aumentou +72% entre janeiro 15,3% 1319 .
volume de vendas com relagéo ao e setembro de 2025, impulsionado pelas : 10,7% 6.9%
mesmo més do ano passado vendas de canetas emagrecedoras, que ) ] ’
+ Na analise de acumulado em 12 totalizaram 2,34 milhdes de unidades Varejo Offline
meses, o crescimento foi de vgnshdas no periodo, somando R$ 3,01 out’25 nov/25 dez/25 jan/26
+4,3%. bilhdes em faturamento.



Analise IAV por setor - Méveis e eletrodomésticos

O setor apresentou queda em relagido ao mesmo més do ano anterior. Paraos iDV

proximos meses, as previsoes foram revisadas para baixo
Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relagdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)
T T T, Realizado abaixo do Previsto més corrente
: : previsto no més anterior Previsto més anterior
8,0% 0 6.2% | l 9,4% 10,4% 0
5,2% 270 | : 3.0% 6,4% 10%
: T i ]
| -3,2% i -3.2% -1,3%
| a
out/22 out/23 out/24 : out/25 : out/25 nov/25 dez/25 jan/26
| 1
Femmmmmm e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteraces:
A receita de vendas do setor apresentou declinio em relagédo ao mesmo 1 4%
periodo do ano anterior. ’
Varejo Online _5-00/ -04%  -12%
-5,0%
@ O que influenciou no resultado do més": out/25 nov/25 dez/25 jan/26
Na PMC de agosto o, o volume As exportacoes brasileiras de moveis e 4 0%
de vendas do setor apresentou colchdes registraram queda mensal de -14,5% S 1,9%
aumento interanual de +2,7%. em agosto. O resultado representa uma —
* No acumulado em 12 ‘(‘:Ies.aceltzr.agao que reflete os efelto§ diretos do Varejo Offline 2.2% -1.4%
meses, o crescimento do tarifaco” imposto pelos Estados Unidos,
segmento foi de +4,1%. principal destino das vendas externas do setor. out/25 novi25 dez/25 jan/26



Analise IAV por setor - Tecidos, vestuario e calgados

O setor apresentou crescimento comparado ao mesmo periodo do ano ﬁ iw
anterior; previsoes sinalizam crescimento nos proximos meses

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

Comparativo com IAVs histéricos Previsao para os préoximos 3 meses
(més de referéncia em relacdo ao mmaa) (més de referéncia vs. previsdes para os proximos meses)
.r T T T T T Realizado abaixo do Previsto més corrente
: : previsto no més anterior Previsto més anterior
' ' | : N\
8,5% 8,7% | 6,9% ! 8,7% 99, 8,9% 7.5% 9,0%
- 3,4% - i - ! - 3,1% 2,6%
: :
| a
out/22 out/23 out/24 : out/25 : out/25 nov/25 dez/25 jan/26
| 1
e ' » Os dados abaixo sdo preliminares e podem sofrer alteracdes:
A receita de vendas do setor foi maior se comparada ao mesmo més do ano 10.8%
anterior. 7,2% 7,3% =
’ ’ 4,2%
Varejo Online B
@ O que influenciou no resultado do més': out/25 nov/25 dez/25 jan/26
A PMC de agosto apontou uma A categoria de Moda & Acessorios
expansao de +0,7% no volume de experimentou um crescimento de vendas o
- - 6.8% 7.5% 8,4%
vendas, com relagdo ao mesmo de +3,6% no e-commerce em fung¢ao do 070 ’ o
més de 2024. Dia das Criancas, com relagdo a 2024, Varejo Offline J 2,2%
 No acumulado em 12 meses, o atingindo um faturamento de R$ 616
aumento foi de +4,5%. milhdes. out/25 nov/25 dez/25 jan/26
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— Principais mensagens do més
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Empresas associadas ao IDV agrupadas de acordo com seus ramos comerciais’ iDv

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

Tecidos, vestuario e calgados (n=18) Hiper, supermercados, prods. alimenticios, Material de construgao (n=6)
bebidas e fumo (n=9)

C&A Modas Restoque Consumo no lar Consumo fora do lar Ferreira Costa Portobello
Caedu Riachuelo Americanas Bob’s Leo Madeiras Quero-Quero
Calvin Klein Brasil Via Veneto Carrefour (*) Cacau Show Leroy Merlin Telhanorte
Centauro Zara .

Cencosud (*) Habib’s
Dafiti

Grupo Pao de Agucar McDonald's
Grupo Soma

Rascal Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de
Inbrands perfumaria (n=7)
Itapua Calcados
Lojas Avenida Artigos farmacéuticos Perfumaria
. . Atacado Prod. Ali t., beb. E f =4 .

Lojas Pompeia acado Fro ity e umo (n=4) Dimed Grupo Boticario
Lojas Renner Grupo DPSP Mundo do Cabeleireiro
Marisa Assal Carrefour (*) Raia Drogasil Natura & Co
Netshoes ; 5 *

Atacadista Roldao Cencosud (*) Sephora

Pernambucanas

Notas: [1] A quantidade de empresas consideradas no calculo do IAV pode variar em fungdo de entrada ou saida de associados. Setores com menos do que 3 associados ndo s&o considerados no calculo do IAV consolidado Ponderado.
(*) empresas com dados segmentados em Atacado e Varejo.



Empresas associadas ao IDV agrupadas de acordo com seus ramos comerciais’ iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

Outros arts. de uso pessoal e doméstico Moveis e eletrodomésticos (n=10) Veiculos, motocicleta, partes e pegas (n=2)
(n=5)
Oticas Carol Petz Cybelar Nagem DPaschoal Fortbras
Pandora Vivara Frigelar Novo Mundo
Petlove Lojas Bemol Polishop
Lojas Cem Via

Lojas Colombo

Magazine Luiza

. . - Livros, jornais, revistas e papelaria (n=1)
Equipamentos e materiais para escritério,

informatica e comunicagao (n=1)

Kalunga Livraria Cultura

Notas: [1] A quantidade de empresas consideradas no calculo do IAV pode variar em fungdo de entrada ou saida de associados. Setores com menos do que 3 associados ndo s&o considerados no calculo do IAV consolidado Ponderado.
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