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Indicadores Macroeconémicos (1/2)

Cenario macroeconomico da analise do IAV

Variagao do PIB anual
Em termos reais, data-base 08 jul/22
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Evolugdo da taxa Selic anual
Selic ao final de cada més, data-base 08 jul/22
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Indicadores Macroeconomicos (2/2)

Cenario macroeconomico da analise do IAV

Massa salarial (RS Bilhdes)

Efetivamente recebida no més em termos reais, data-base 30 jun/22
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Taxa de desemprego

Contribuintes da populacdo +14 anos ocupada na semana, data-base 30 jun/22
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Notas:

Crédito ampliado as familias* (RS Trilhdes)
Data-base 28 abr/22

2,98

Bacen, IBGE, IBRE-FGV
[1] Em maio, as estatisticas monetérias e de crédito do Banco Central do Brasil ndo foram publicadas
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Analise IAV consolidado ponderado?

Resultado e variacao do IAV

AV - Jun/22
(variagdo mmaa?)

8,7%

-3,2%
Jun/22 vs. Jun/21

IAV Nominal IAV Ajustado pelo IPCA

Comparativo pré-pandemia - Jun/19
(variagdo mesmo més do ano de 2019)

24,9%

3,7%

Jun/22 vs. Jun/19

IAV Nominal IAV Ajustado pelo IPCA
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Comparativo com IAVs histéricos nominais
(més de referéncia em relagdo ao mmaa?)

= ﬁ
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(o]

A\

Jun/19 Jun/20 Jun/21 Mai/22 Jun/22

O IAV consolidado ponderado de jun/22 indica variagcao nominal positiva nas vendas do setor na comparagao com 0
mesmo més do ano anterior (jun/21) e com 0 mesmo Més no periodo pré-pandemia (jun/19).

No entanto, observa-se manutencgédo do ritmo de expansdao nominal do varejo quando comparado com os IAVs historicos, do
ultimo ano (jun/21), do periodo inicial da pandemia (jun/20), do periodo pré-pandemia (jun/19) e do ultimo més (mai/22).

Notas: [1] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos, motocicletas, partes e pegas, Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagao, e Combustiveis e lubrificantes, que compde a categoria
“Demais Atividades”, ndo foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no céalculo do IAV Ponderado. No més de Julho, 72 empresas reportaram seus dados no Portal, porém, por motivos de outlier,
confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 64 foram consideradas no célculo do IAV Consolidado Ponderado deste més. A variacdo ponderada considera a participacéo das atividades no volume total de

vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior
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Analise IAV consolidado ponderado? iDV
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Série Histérica do IAV Nominal (variacdo mmaa?)

2019 2021 2022
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# 1AV Nominal
Variagdo mesmo més do ano anterior
Notas: [1] Os setores que compde a categoria “Demais Atividades” ndo foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no céalculo do IAV Ponderado. A variagdo ponderada considera a participagéo das n

atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior



Analise IAV consolidado ponderado? iDV
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Série Histérica do IAV Ajustado pelo IPCA? (variacdo mmaa?®)
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60 -
50 - 49,7%
40 -
30 ~
11,8% 12,7%
208 9,3% A% . 6,2% 5,9%
1 47% 4,3% 6.8% ‘ 8,8% 1< ° 2" 9,3% g 7,2% 6,9%
12 2,8% 5,0% 1.6% 3,2% il 4,8% 5,7% ’ 0,0%
-1,9% 1A% -22%  -2,9% 0,3%
i ] -3,9% : 4,49 : 9%
-10 5,0% 6 51% 4% 5 g 3.2% 6%
-20 A -16,5% '
_3O_mmmmOOOOOOOOOOOO‘—!HHHH\—!\—IHH\—I‘—!\—INNNNNNNNN
i i — i (o] ()] o ()] N (o)) N N (9] o N N o (9] N ()] o (9] (gl o (o] o N o N (o] N N o o N o ()]
S S S TS TS S ESS SRS S ESSESESSSSESSSESSESESESSS S
#8283 L322SS 288LIIT2"2ES2E2LSETs 3RS

# IAV Ajustado pelo IPCA
Variagdo mesmo més do ano anterior
IPCA acumulado 12 meses

Notas: [1] Os setores que compde a categoria “Demais Atividades” ndo foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no céalculo do IAV Ponderado. A variagdo ponderada considera a participagéo das
atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE; [2] IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo; [3] Mesmo més do ano anterior



Analise IAV consolidado ponderado iDV
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Previsdo vs. Realizado - IAV Consolidado Ponderado?
(previsdo do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa?)

40 -
30
10 - 73% 87% 78% 599 93%  7.8% 8,7%
0
Jun/22 Jul/22 Ago/22 Set/22
IAV Realizado (jun/22) Previsto més anterior (mai/22) Previsto més corrente (jun/22)

A previsao do IAV consolidado ponderado para os proximos meses sao positivas e indicam crescimento nominal de em todos 0os meses, porém menos
positivas que o previsto no més anterior (mai/22). Além disso, o IAV ajustado pela inflagé&o indica variagfes negativas para ju/22 e ago/22 e neutra para set/22,,
explicados pela flutuagcédo das bases de comparacéo, reflexo do covid-19 em ondas anteriores, retomada da inflagdo e aumento das taxas juros.

Fatores econdmicos e estratégias comerciais explicam a expansao? ... w ... que sdo contrabalanceados por diferentes fatores limitantess3;
» Reducdo do desemprego » Alta moderada de casos e mortes por covid-19 no Brasil

» Aumento na confianca do consumidor e do varejo » Alto patamar da inflagcdo, embora com expectativa de ritmo decrescente

» Estimulos governamentais a renda e promoc¢éo de beneficios sociais (ex: » Queda nos empréstimos ao consumidor, com a subida das taxas de juros
Auxilio Brasil prorrogado até dezembro de 2022) » Desaceleracdo econémica global (risco maior nos EUA e na Zona do Euro)

» Iniciativas gov. de reducado de impostos (Ex: aco, alimentos e combustiveis) » Continuacdo de gargalos logisticos globais e crises de suprimentos

» Promocéo de datas sazonais (Dia do Estudante e Dia dos Pais) » Depreciacdo do cambio, com instabilidade fiscal e politica no Brasil

Notas: [1] No més de Julho, 72 empresas reportaram seus dados no Portal, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 64 foram consideradas no calculo do IAV

Consolidado Ponderado deste més. A variagdo ponderada considera a participacéo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior [3] IDA-T IBGE; IBRE- n

FGV; Exame; G1; Calendario Twitter Brasil; BACEN; Valor Econémico; CNN Brasil, Ital BBA; Relatério LAFIS



Analise IAV consolidado ponderado?
Andlise de Acuracia das Previsoes - IAV
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Notas: [1] Os setores que compde a categoria “Demais Atividades” ndo foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no calculo do IAV Ponderado. A variagdo ponderada considera a participagéo das
atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE
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IAV por setor




Resumo das previsoes setoriais
Resultado e variacdo do IAV por setor!
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Tecidos, vest. e calcados Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria
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» Variacdo nominal positivaem 4 dos 6 segmentos » IPCAZ? Jun/22 (acumulado 12 meses): 11,9%

Notas: [1A] No més de Julho, 72 empresas associadas reportaram seus dados de receita para o IDV, porém, por mativos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 64 foram consideradas no calculo do

IAV Consolidado Ponderado deste més. [1B] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos, motocicletas, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritorio, informéatica e comunicacéo, e Combustiveis e lubrificantes,
que compde a categoria “Demais Atividades”, ndo foram representativos no periodo e portanto néo foram considerados no calculo do IAV por setor. [2] IPCA - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.



Resumo das previsoes setoriais iDV
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Analise de Acuracia das Previsdoes! — Previsto (3 meses antes) vs. Realizado

Tecidos, vest. e calgados Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria
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Jan/22 Fev/22 Mar/22 Abr/22 Mai/22 Jun/22

IAV Previsto 3 meses atras  d 1AV Realizado

Notas: [1A] No més de Julho, 72 empresas associadas reportaram seus dados de receita para o IDV, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 64 foram consideradas no célculo do
IAV Consolidado Ponderado deste més. [1B] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos, motocicletas, partes e pegas, Equipamentos e materiais para escritério, informéatica e comunicagdo, e Combustiveis e lubrificantes,
que compde a categoria “Demais Atividades”, ndo foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no calculo do IAV por setor.



Analise IAV

Receita nominal de vendas, por setor
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Variacdo da receita nominal de vendas por setor (Jun/22 vs. Jun/21)

Demais Atividades

Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria
Tecidos, vest. e calgados

Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo
Outros arts. de uso pessoal e doméstico

Material de construgao
Moveis e eletrodomésticos

23%
22%

-12%

Variacao da receita nominal de vendas por setor (Jun/22 vs. Mai/22)

Outros arts. de uso pessoal e doméstico
Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo

Material de construcao

Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria
Moveis e eletrodomésticos

Demais Atividades1

Tecidos, vest. e calcados

1%

-11%

Notas: [1] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos, motocicletas, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagéo, e Combustiveis e lubrificantes, que compde a categoria
“Demais Atividades”, ndo foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no célculo do IAV Ponderado. [2] Mesmo més do ano anterior (2021)

[N
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Tecidos, vestuarios e calcados iDV
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Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado

Previsdo vs. Realizado - Tecidos, vestuarios e cal¢cados
(previsdo do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa?)

30 ~
22,1% 21,2%  21,7% 21,8%
o,
AU 17,9% 15,7%  15,9%
10 ~
0
Jun/22 Jul/22 Ago/22 Set/22
IAV Realizado (jun/22) Previsto més anterior (mai/22) Previsto més corrente (jun/22)

A previsao do IAV do setor para 0s préximos meses sao levemente mais positivas que o previsto més anterior (mai/22) e indicam expectativa de crescimento
nominal de 2 digitos para jul/22, ago/22 e set/22. No entanto, parte dos resultados s&o explicados pela flutuagdo nas bases de comparagdo dos anos
anteriores, resultado das restricdes de circulagéo e limitacdo do varejo fisico devido ao aumento dos casos de covid-19 em ondas anteriores.

Fatores econdmicos e estratégias comerciais explicam a expansao? ... w ... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes?:
» Intencéo de renovacdo do guarda-roupa apos distanciamento social e tendéncia » Alto patamar da inflag&o, embora com expectativa de ritmo decrescente
de queda nas temperaturas em todo o pais » Aumento da inadimpléncia das carteiras proprias de crédito
» Promocao de datas sazonais (Dia dos Pais) » Incerteza global devido a guerra no leste europeu que resultam na depreciacéo
do cambio, e aumento dos custos de fios naturais e algodéo
» Continuidade de gargalos logisticos (atrasos nas entregas, custo do frete
maritimo/escassez de contéineres para importacao e falta de insumos)

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: IBGE; Portal G1; Terra Economia; SEGS; Folha de Sao Paulo; UOL; Veja; Infomoney; Relatério LAFIS



Mercados, alimentos, bebidas e fumo iDV
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Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado ot

Previséo vs. Realizado - Mercados, alimentos, bebidas e fumo
(previsdo do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa?)

40 -
30
20 ~ 17,1%
- 9,1% 10,1% 0, 1L7% o ou 9,4%
0
Jun/22 Jul/22 Ago/22 Set/22
IAV Realizado (jun/22) Previsto més anterior (mai/22) Previsto més corrente (jun/22)

A previsao do IAV do setor para 0s proximos meses Sa0 menos positivas que o previsto més anterior (mai/22), mas indicam expectativa de crescimento nominal
em todos os meses. No entanto, ao ajustar o crescimento pela inflacdo, a atividade do setor torna-se negativa. Nesse cenario, parte dos resultados sao
explicados pelas fortes bases de comparacédo em 2021 e também pela priorizacdo de itens de 12 necessidade diante da pandemia de covid-19 e da inflacé&o.

Fatores econdmicos e estratégias comerciais explicam a expansao? ... w ... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes?:
» Reducéo de impostos para diversos alimentos essenciais e para restaurantes » Alto patamar da inflag&o de alimentos e insumos, embora com expectativa de

» Aposta em marcas préprias, embalagens menores e “atacarejo” ritmo decrescente (choque de oferta, depreciacao do cambio e custo do frete)
» Estimulos governamentais a renda e promocao de beneficios sociais, » Incerteza global devido a guerra no leste europeu que impacta nos custos de
principalmente para a populagao mais vulneravel (ex: Auxilio Brasil prorrogado trigo e aumenta o preco dos combustiveis
até dezembro de 2022) » Suspensao da exportacéo de carne bovina para a China

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: Globo.com; Valor Investe; Folha de Sdo Paulo; Portal G1; ABRAS; UOL Economia; IstoE Dinheiro; CNN; Mercado & Consumo; Relatério LAFIS



Moveis e eletrodomeésticos iDV
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Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado

Previsdo vs. Realizado - Moveis e eletrodomésticos
(previsdo do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa?)

. 2,9% 3,7%
0
-2,0% -1,8%
-10 m
-12,8%  -12,5% -11,1%
_20 m
_30 m
Jun/22 Jul/22 Ago/22 Set/22
IAV Realizado (jun/22) Previsto més anterior (mai/22) Previsto més corrente (jun/22)

A previsao do IAV do setor para os proximos meses indicam expectativa de retracdo para jul/22 e ago/22, inclusive mais pessimista que o previsto no més
anterior (mai/22), mas aponta variacdo nominal positiva para set/22. Parte dos resultados sdo explicados pela forte base de comparacao de 2021, periodo este
com maior circulacao de renda proveniente do auxilio emergencial e menores taxas de juros, que favoreciam o acesso a crédito e o parcelamento de bens.

Fatores econdmicos e estratégias comerciais impulsionam o setor? ... w ... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes?:
» Reducéo de impostos de importacéo de eletronicos e IPl de méveis » Alto patamar da inflagdo, embora com expectativa de ritmo decrescente
» Continuacao da subida das taxas de juros e encarecimento do crédito
» Incerteza global devido a guerra no leste europeu que resulta na depreciagao do
cambio, custo do aco, plastico componentes eletrénicos
» Continuidade dos gargalos logisticos globais (oferta e custo do frete maritimo)
» Diminuicdo da oferta interna, com 0 aumento de exportacdes devido ao dolar
» Queda na producéo industrial de eletrodomésticos e méveis

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: Globo.com; ABIMOVEL; ELETROS; UOL Economia; Valor Econdmico; CNN Brasil; Olhar Digital; FGV-IBRE; Canal Tech; Terra; Relatorio LAFIS



Farmacéuticos, med., ortop. e perfumaria
Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado
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Previsdo vs. Realizado - Farmacéuticos, med., ortop. e perfumaria
(previsdo do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa?)
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IAV Realizado (jun/22)

Previsto més anterior (mai/22)

Previsto més corrente (jun/22)

A previsao do IAV do setor para os préximos meses sao positivas e indicam expectativa de crescimento nominal de 2 digitos em todos os meses, levemente
mais otimistas que o previsto no més passado (mai/22). Nesse cenario, parte dos resultados sédo explicados pela mudanc¢a no comportamento do consumidor,
gue priorizou itens de 12 necessidade diante da pandemia de covid-19, e também pela flutuacdo da base de comparacédo nos anos anteriores.

Fatores econdmicos e estratégias comerciais explicam a expansao? .
» Valorizacao pela populagdo da importancia da salde, cuidado e bem-estar

» Comercializacdo de autotestes de covid-19 em farmacias

» Apostas em ndo-medicamentos, marcas proprias e isentos de prescri¢ao

» Perspectivas de revisdo do teto de pre¢cos de medicamentos

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: ABRAFARMA; Panorama Farmacéutico; Vogue; Estad&o; Portal G1; GHZ; IstoE Dinheiro; Senado Federal; Morgan Stanley

... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes?:

» Aumento da inflacéo, embora com expectativas de ritmo decrescente

» Rompimento da oferta e desabastecimentos de medicamentos basicos, como
antigripais e antitérmicos

» Aumento dos custos de insumos importados, com a depreciacdo do cambio



Outros arts. de uso pessoal e doméstico iDV
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Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado ot

Previsdo vs. Realizado - Outros arts. de uso pessoal e domeéstico
(previsdo do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa?)
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A previsao do IAV do setor para os préximos meses sado positivas e indicam expectativa de crescimento nominal de 2 digitos em todos os meses, levemente
mais positiva que o previsto no més anterior (mai/22). No entanto, parte dos resultados sdo explicados pela flutuacdo nas bases de comparacao, resultado das
restricbes de circulacdo e limitagdo do varejo fisico devido ao aumento dos casos de covid-19 nas ondas anteriores.

Fatores econdmicos e estratégias comerciais explicam a expansao? ... w ... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes?:
» Aumento na venda de acessorios no Dia dos Pais » Aumento da inflac&o, embora com ritmo decrescente

» Expansé&o do mix de produtos e diversificacéo da oferta de baixo custo » Continuagéo da subida das taxas de juros e encarecimento do crédito

» Lancamento de novas linhas de produto ecolégicas e sustentaveis

» Continua expansao do mercado de cuidados de pets e joalheria

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: Exame; Money Times; Diario do Comércio; IstoE Dinheiro; Estaddo; Globo.com; Globo.com; Exame; Folha de S&o Paulo; E-Commerce Brasil; UOL; Veja



Material de construgcao DV
Previsdo do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado

Previsdo vs. Realizado - Material de construcao
(previsdo do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa?)
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A previsdo do IAV do setor para os proximos meses sdo positivas e indicam expectativa de crescimento nominal em todos os meses, menos positivas 0
previsto no més anterior (mai/22). As perspectivas de crescimento surpreendem devido as fortes bases de comparacdo do ano anterior, impulsionados pelo
aumento da permanéncia nas residéncias com o retorno do distanciamento social no contexto do aumento de casos de covid-19 em 2021.

Fatores econdmicos e estratégias comerciais explicam a expansao? ... w
» Aumento nas reformas domésticas e ampliac6es do comércio

» Expanséo de beneficios sociais (Casa Verde e Amarela e Aux. Emergencial)

» Expectativa de reducéo de impostos do Mercosul de importagéo sobre 0 aco

... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes?:

» Aumento da inflacéo, embora com expectativas de ritmo decrescente

» Continuagéo da subida das taxas de juros e encarecimento do crédito

» Incerteza global devido a guerra no leste europeu que resultam em flutuagées
na cotacdo do ddlar e insumos (vergalhdes, PVC, fios elétricos)

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: Portal G1; UOL Economia; BACEN; Diario do Comércio; ABRAMAT; SINDUSCON-SP; Globo.com; Exame; Valor Econdmico; Estaddo; Mercado & Consumo; Terra; VEJA
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Empresas por setor (1/2)*

72 empresas associadas ao IDV sdo analisadas de acordo com seus ramos comerciais?

Tecidos, vestuario e calgados (n=23)

Arezzo

C&A Modas
Caedu

Calvin Klein Brasil
Centauro

Dafiti
Decathlon
Grupo Soma
Inbrands

Itapua Calgcados
Lojas Avenida
Lojas Leader

Lojas Pompeia

Notas: [1] Para setores ndo representativos, compostos por menos de 3 empresas participantes no més de referéncia, a analise do IAV sera feita de forma consolidada na categoria “Demais Atividades” e suas informagdes

ndo serdo considerados no célculo do IAV Ponderado [2] A composigédo da quantidade de empresas no relatério do IAV pode variar em funcéo de entrada de novas empresas, auséncia de reporte de dados e volume de
vendas “outlier” no més de referéncia

Lojas Renner
Lyon

Marisa

Marisol
Netshoes
Pernambucanas
Restoque
Riachuelo

Via Veneto

Zara

Hiper, supermercados, prods. alimenticios,

bebidas e fumo (n=11)

Cacau Show

Carrefour

Cencosud

CSD

Bob’s

Habib’s

GPA
Americanas S/A
Roldao
McDonald's

Rascal
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Material de construgdo (n=6)

C&C

Ferreira Costa

Leo Madeiras

Leroy Merlin
Quero-Quero

Telhanorte

Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de

perfumaria (n=10)

Avon

Beleza na Web
Estée Lauder
Grupo Dimed

Grupo DPSP

Grupo Boticario
Mundo do Cabeleireiro
Pague Menos

Raia Drogasil

Sephora

N
[




Empresas por setor (2/2)! iDV

INSTITUTO PARA

72 empresas associadas ao IDV sdo analisadas de acordo com seus ramos comerciais? B

Outros arts. de uso pessoal e doméstico (n=6) Moveis e eletrodomésticos (n=10) Livros, jornais, revistas e papelaria (n=2)

Oticas Carol Ri Happy Cybelar Nagem Livraria Cultura
Pandora Vivara Frigelar Novo Mundo Saraiva
Petz Lojas Bemol Polishop

Lojas Cem Tok&Stok

Magazine Luiza Via

Equipamentos e materiais para escritdrio,

Veiculos, motocicleta, partes e pegas (n=3) Combustiveis e lubrificantes (n=1)
informatica e comunicagao (n=1)

Kalunga Movida Alesat
DPaschoal
Rech
Notas: [1] Para setores ndo representativos, compostos por menos de 3 empresas participantes no més de referéncia, a anélise do IAV sera feita de forma consolidada na categoria “Demais Atividades” e suas informagdes

ndo serdo considerados no célculo do IAV Ponderado [2] A composigédo da quantidade de empresas no relatério do IAV pode variar em funcéo de entrada de novas empresas, auséncia de reporte de dados e volume de
vendas “outlier” no més de referéncia



