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Analise IAV/IDV consolidado ponderado? iDV

INSTITUTO PARA

Resultado e variacao do IAV o AR

AV - Out/21 Comparativo pré-pandemia - Out/21 Comparativo com IAVs historicos

(variagdo mmaa?) (variagdo mesmo més do ano de 2019) (més de referéncia em relagdo ao mmaa?)
15,6%
14,0% ’

8,0% 6 2| o !
4,6% oy 86%
Out/21 vs. Out/20 Out/21 vs. Out/19 Out/19 Out/20 Set/21 Out/21

O indice Antecedente de Vendas (IAV/IDV) consolidado, estipulado em uma relagéo da receita nominal de vendas entre o més corrente € 0 mesmo
més do ano anterior (mmaa?) e ponderado pelo peso setorial medido pelo IBGE, demonstrou variagdo positiva de 4,6% para o més de outubro de
2021. Ja em relacdo ao mesmo més do ano de 2019, periodo pré-pandemia, nota-se variacao positiva de 14,0%.

Complementarmente, observa-se que o IAV do més de outubro de 2021 apresentou crescimento menor em comparacao a outubro de 2020 e
2019. Além disso, percebe-se diminuicdo do ritmo de expansao do setor, com variagcdo negativa de 1,6p.p. para o IAV do més de outubro de
2021 em relagcédo ao IAV do més imediatamente anterior (setembro de 2021).

Notas: [1] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos e motos, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicacao, e Combustiveis e lubrificantes ndo foram representativos no
periodo e portanto nao foram considerados no calculo do IAV Ponderado. No més de Outubro, 69 empresas reportaram seus dados no Portal, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do
setor, apenas 63 foram consideradas no calculo do IAV Consolidado Ponderado deste més. A variagdo ponderada considera a participagao das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE
[2] Mesmo més do ano anterior [3] Mesmo més do ano retrasado



Analise IAV/IDV Consolidado Ponderado?

Resultado e variacao do IAV nominal
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Variagdo mesmo més do ano anterior
» IAV nominal Out/21: 4,6%

» Previsdo IAV Nominal para os préximos meses: 5,5%, 4,7% e 8,4%
» Inflagdo IPCA? Out/21 (acumulado 12 meses): 10,7%

Variagdo mesmo més do ano retrasado

» |AV nominal Out/21: 14,0%

» Previsao IAV Nominal para os préximos meses: 15,0%, 13,9% e 15,4%
» Inflagdo IPCA? Out/21 (acumulado 24 meses): 15,0%

Notas: [1] No més de Outubro, 69 empresas associadas reportaram seus dados de receita para o IDV, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 63 foram consideradas no célculo do IAV Consolidado Ponderado
deste més. A variacdo ponderada considera a participacéo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
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Analise IAV/IDV Consolidado Ponderado?
Resultado e variacdo do IAV Ajustado pelo IPCA?

IAV Ajustado pelo IPCA?
Variagdo mesmo més do ano anterior
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Variagdo mesmo més do ano anterior

» IAV Ajustado pelo IPCA Out/21: -6,0%

» Previsdo IAV Ajustado pelo IPCA para os proximos meses: -5,1%, -5,1% e -1,7%
» Inflagdo IPCA? Out/21 (acumulado 12 meses): 10,7%

Variagdo mesmo més do ano retrasado

» IAV Ajustado pelo IPCA Out/21: -1,1%

» Previsao IAV Nominal para os proximos meses: -0,3%, -0,9% e 0,3%
» Inflagdo IPCA? Out/21 (acumulado 24 meses): 15,0%

Notas: [1] No més de Outubro, 69 empresas associadas reportaram seus dados de receita para o IDV, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 63 foram consideradas no célculo do IAV Consolidado Ponderado
deste més. A variacdo ponderada considera a participacéo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo. Para os meses projetados, foi utilizado o Boletim Focus
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Analise IAV/IDV consolidado ponderado iDV

INSTITUTO PARA
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Previsao do IAV/IDV para os proximos 3 meses vs. previsoes e anos anteriores

Previsado IAV/IDV Consolidado Ponderado?! (variagdo mmaa?)
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Considerando as informacg6es divulgadas pelas empresas via portal IDV e o peso setorial medido pelo IBGE na PMC, observa-se previsdo de crescimento para nov/21,
dez/21 e jan/22 de 5%, 5% e 8%, respectivamente. Vale ressaltar que o ritmo de crescimento nominal ainda é inferior ao realizado no ano anterior, periodo com
maior circulacéo da renda proveniente de parcelas do auxilio emergencial.

Alguns fatores macroeconémicos ajudam a impulsionar a expansao do varejo, tais como: o avan¢o da vacinacao, que estimula a retomada da circulacdo de pessoas,
expande o funcionamento do comércio fisico e melhora as expectativas de aumento do emprego e renda®; as datas sazonais de final de ano, como Black Friday e
Natal* e o inicio dos pagamentos do programa Auxilio Brasil em novembro de 2021, que podem ajudar a impulsionar vendas de maior ticket®. Além destes fatores,
algumas estratégias ja conhecidas pelo varejo também impulsionam as vendas do setor, tais como a expansao do e-commerce, que ja representa mais de 20% das
vendas do varejo®; o lancamento de novos programas de fidelizagdo’; e a difusdo de novas modalidades de pagamento.

O crescimento, porém, é limitado por fatores como a incerteza do cenario politico, econémico e fiscal, que reduz investimentos externos e desfavorece a expanséo do
PIB8; as maiores taxas de juros, que desestimulam as compras parceladas®; a alta da inflagdo, que pressiona a renda e poder de consumo das familias'?; e a escassez
de insumos, que pode ndo atender ao aumento da demanda de fim de ano!

Notas: [1] No més de Outubro, 69 empresas reportaram seus dados no Portal, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 63 foram consideradas no célculo do IAV
Consolidado Ponderado deste més. A variagdo ponderada considera a participagcdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior [3] Globo.com [4] E-
commerce Brasil / Valor Econémico / CNC [5] Seudinheiro.com / FGV / Diario do Nordeste [6] Valor Investe [7] SEGS [8] XP Investimentos [9] Folha de S&o Paulo [10] Economia UOL [11] Estado de Minas



Analise IAV/IDV consolidado ponderado? iDV
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Série histdrica do IAV em relacdo a outros indicadores (variacdo mmaa?)
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Notas: [1] Os setores que compde a categoria “Demais Atividades” ndo foram representativos no periodo e portanto nao foram considerados no calculo do IAV Ponderado. A variagdo ponderada considera a participacdo das
atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior [3] PMC: A Pesquisa Mensal de Comércio produz indicadores que permitem acompanhar o comportamento
conjuntural do comércio varejista no Pais [4] ICVA: Indice Cielo do Varejo Ampliado, criado em 2014 com a finalidade de medir o desempenho e atividade econémica do varejo ampliado brasileiro



Analise IAV/IDV consolidado ndao ponderado?
Série historica do IAV base 100
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IAV Consolidado ndo Ponderado - Base 100
(Indexado em Outubro/2021)

=

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
62,9 55,8 68,7 63,6 66,2 66,7 66,4 68,8 65,8 69,6 78,1 96,4
69,9 63,6 70,8 73,7 73,4 73,8 75,3 76,4 73,3 79,1 89,7 111,0
77,0 71,0 68,6 54,3 65,2 76,4 82,3 88,8 87,5 94,2 104,8 124,2
85,1 80,4 80,8 86,2 98,6 95,2 99,6 97,8 94,1 100,0 114,3 135,7

Notas: [1] 72 empresas associadas contribuiram com suas informacdes de vendas para o IAV consolidado no més de Outubro
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Analise receita de vendas IAV/IDV consolidado?
Variacao da receita de vendas nominal do grupo de associados ao IDV
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Receita de vendas nominal Out/21 vs. Out/19
(em bilh&es de reais)

G6.1 6D

31,0

24,9

Out/19 Out/21

Receita de vendas nominal Out/21 vs. Out/20
(em bilhdes de reais)

291 31,0

Out/20 Out/21

Receita de vendas nominal Out/21 vs. Set/21
(em bilhdes de reais)

29,4 31,0

Set/21 Out/21

Considerando as informac6es divulgadas pelas empresas via Portal IDV, a variacdo da receita de vendas nominal de outubro de 2021 apresentou
crescimento em comparacao ao més de outubro de 2019, ano anterior a pandemia, representado por um total incremental de R$ 6,1 bilhdes.

Ademais, em relacdo ao mesmo més do ano de 2020, um crescimento foi observado ao comparar a receita de vendas nominal, representado por

um total incremental de R$ 1,9 bilhdes.

Por fim, observa-se reducdo ao comparar a receita de vendas nominal do més de outubro de 2021 com o0 més de setembro de 2021, representado
por uma variagao positiva de pouco mais de R$ 1,5 bilh&o.

Notas: [1] 69 empresas associadas contribuiram com suas informacdes de vendas para o IAV consolidado no més de Outubro
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Analise IAV/IDV consolidado nao ponderado? iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Resultado e variacao do IAV/IDV do grupo de associados ao IDV

IAV - Out/21 Comparativo pré-pandemia - Out/21 Comparativo com IAVs histéricos
(variagdo mmaa?) (variagdo mesmo més do ano de 2019) (més de referéncia em relagdo ao mmaa?)
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O indice Antecedente de Vendas (IAV) ndo ponderado, estipulado em uma relacéo da receita nominal de vendas entre 0 més corrente e 0 mesmo més do ano anterior (mmaa?) néo
ponderada pelos pesos setoriais da PMC do IBGE, observa-se variacéo positiva de 24,7% do IAV no més de outubro de 2021 em comparagéo ao més de outubro de 2019. J4 na
comparacao entre outubro de 2021 e outubro de 2020, nota-se que também houve variacdo positiva de 6,4%. Por fim, na comparacédo entre o IAV do més de outubro de 2021
com o IAV do més imediatamente anterior percebe-se diminuicao no ritmo de crescimento em 2021, com variagdo negativa de 1,9p.p. no |AV.

Na comparacdo com 2020, o indicador ndo ponderado mantém tendéncia de crescimento, embora em ritmo levemente inferior ao apresentado em setembro de 2021, mesmo
com a normalizagdo da base de comparagéo do ano anterior ap6s 0 momento mais critico para o varejo com o inicio da pandemia, ocorrido entre os meses de abril a junho.®

Ademais, ainda vale ressaltar que o avanc¢o da vacinacéo no pais, a retomada das atividades presenciais e o funcionamento do comércio fisico quase que em plenitude ajudam
a impulsionar a recuperacao do mercado de trabalho no pais. Estes fatores auxiliam na expectativa otimista de expansdo do emprego, que impulsiona a geracéo de renda no
pais, aumentando o consumo e a atividade econémica local.*

No entanto, as recentes séries de aumento da taxa basica de juros e a inflagdo mais acentuada, continuam a prejudicar a renda real da populagédo e a intengdo de consumo.®
Notas: [1] 69 empresas associadas contribuiram com suas informagdes de vendas para o IAV consolidado no més de Outubro e foram utilizadas para a construgao do IAV nao ponderado. A variacdo ndo ponderada

desconsidera a participagcdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior [3] Terra / UOL Economia [4] Exame / Agéncia Brasil / XP Investimentos /
Epoca Negoécios [5] IstoE dinheiro / Infomoney / Terra



Analise IAV/IDV consolidado nao ponderado? iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Previsao do IAV/IDV do grupo de associados ao IDV para os proximos 3 meses

IAV/IDV Consolidado Nao Ponderado? (Variagdo mmaa)?

Nov/21 Dez/21 Jan/22

|:| Realizado ano retrasado - Realizado ano anterior Previsto Set/21 Previsto Out/21

Considerando as informacgfes divulgadas pelas empresas via portal IDV, observa-se previsdo de crescimento para nov/21, dez/21 e jan/22 de 9%, 9% e 12%,
respectivamente. Vale ressaltar que o ritmo de crescimento nominal ainda € inferior ao realizado nos uGltimos meses de 2020, periodo com maior circulagdo da renda
proveniente de parcelas do auxilio emergencial.

Alguns fatores macroeconémicos ajudam a impulsionar a expansao do varejo, tais como: o avan¢o da vacinacao, que estimula a retomada da circulacdo de pessoas,
expande o funcionamento do comércio fisico e melhora as expectativas de aumento do emprego e renda®; as datas sazonais de final de ano, como Black Friday e
Natal* o inicio dos pagamentos do programa Auxilio Brasil em novembro de 2021, que podem ajudar a impulsionar vendas de maior ticket®. Além destes fatores,
algumas estratégias ja conhecidas pelo varejo também impulsionam as vendas do setor, tais como a expansao do e-commerce, que ja representa mais de 20% das
vendas do varejo®; o lancamento de novos programas de fidelizagdo’; e a difusdo de novas modalidades de pagamento.

O crescimento, porém, é limitado por fatores como a incerteza do cenario politico, econémico e fiscal, que reduz investimentos externos e desfavorece a expanséo do
PIB8; as maiores taxas de juros, que desestimulam as compras parceladas® a maior inflagdo mensal em quase 30 anos, que pressiona a renda e poder de consumo
das familias?; e a escassez de insumos, que pode ndo atender ao aumento da demanda de fim de ano!

Notas: [1] 69 empresas associadas contribuiram com suas informacdes de vendas para o IAV consolidado no més de Outubro e foram utilizadas para a construcao do IAV nédo ponderado. [2] Mesmo més do ano anterior [3]
Globo.com [4] E-commerce Brasil / Valor Econémico / CNC [5] Seudinheiro.com / FGV / Diario do Nordeste [6] Valor Investe [7] SEGS [8] XP Investimentos [9] Folha de S&o Paulo [10] Economia UOL [11] Estado de Minas
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Analise IAV/IDV iDV
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Receita nominal de vendas, por setor — out/2021 vs. mmaa?

Variacao da receita nominal de vendas por setor (Out/21 vs. Out/20)

Outros arts. de uso pessoal e doméstico 16%
Tecidos, vest. e calgados

Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo
Demais Atividades?

Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria

Material de construcao

Moveis e eletrodomésticos -12%

A receita de vendas nominal em comparacao entre os meses de outubro de 2021 e outubro de 2020 apresentou variacdo positiva em quatro dos
seis segmentos pesquisados com destaque de crescimento para os setores de Outros arts. de uso pessoal e doméstico (16%), Tecidos, vest. e
calcados (13%) e Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo (10%).

Dois dos seis segmentos pesquisados apresentaram variagcdo negativa na comparacdo entre os meses de outubro de 2021 e outubro de 2020,
representados pelo setores de Moveis e eletrodomésticos (-12%) e Material de construcao (-4%).

Notas: [1] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos e motos, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagédo, e Combustiveis e lubrificantes, que compde a categoria
“Demais Atividades”, ndo foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no calculo do IAV Ponderado. [2] Mesmo més do ano anterior (2020)
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Analise IAV/IDV iDV

INSTITUTO PARA

Receita nominal de vendas, por setor — out/2021 vs. mmar? (pré-pandemia) S

Variacao dareceita nominal de vendas por setor (Out/21 vs. Out/19)

Material de construgdo |37%

Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo | 32%

Moveis e eletrodomeésticos | 31%

Tecidos, vest. e calgados | 21%

Outros arts. de uso pessoal e doméstico | 18%

Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria | 16%

Demais Atividades? 4%

A receita de vendas nominal em comparacao entre os meses de outubro de 2021 e outubro de 2019 apresentou variacdo positiva em todos os
segmentos pesquisados, com destaque de crescimento para os setores de Material de construcdo (37%), seguido pelos setores de Hiper,
supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo (32%) e Mdveis e eletrodomésticos (31%).

Nenhum segmento apresentou variagao negativa na comparacao entre os meses de outubro de 2021 e outubro de 2019.

Notas: [1] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos e motos, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagédo, e Combustiveis e lubrificantes, que compde a categoria
“Demais Atividades”, nao foram representativos no periodo e portanto nédo foram considerados no calculo do IAV Ponderado. [2] Mesmo més do ano retrasado (2019)
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Analise IAV/IDV

Receita nominal de vendas, por setor — out/21 vs. més anterior (set/21)
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Outros arts. de uso pessoal e doméstico

Tecidos, vest. e calcados

Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo
Material de construgao

Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria

Moveis e eletrodomeésticos

Demais Atividades!

-5%

Variacédo da receita nominal de vendas por setor (Out/21 vs. Set/21)

| 21%

| 12%

| 9%

4%
3%

-7% |

A receita de vendas nominal em comparacéo entre os meses de outubro de 2021 e setembro de 2021 apresentou variagao positiva em cinco dos
seis segmentos pesquisados, com destaque de crescimento para os setores de Outros arts. de uso pessoal e doméstico (21%), Tecidos, vest. e
calcados (12%) e Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo (9%).

Somente um dos seis segmentos pesquisados apresentou variagao negativa na comparagao entre os meses de outubro de 2021 e setembro de

2021, representado pelo setor de Moveis e eletrodomésticos (-5%).

Notas: [1] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos e motos, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagédo, e Combustiveis e lubrificantes, que compde a categoria

“Demais Atividades”, ndo foram representativos no periodo e portanto nédo foram considerados no calculo do IAV Ponderado.
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Tecidos, vestuarios e calcados
Resultado e variacdo do IAV ndo ponderado?
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IAV - Out/21
(variagdo mmaa?)

13,2%

.

Out/21 vs. Out/20

Comparativo pré-pandemia - Out/21
(variacdo mesmo més do ano de 2019)

20,6%

Out/21 vs. Out/19

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa?)

25,4%

[o)
181% 13 9%

Out/19 Out/20 Set/21 Out/21

O Indice Antecedente de Vendas (IAV/IDV) ndo ponderado medida para o setor de tecidos, vestuario e calcados, para 0 més de outubro de 2021
observa-se um crescimento de 13,2% em comparagéo ao més de outubro de 2020. Em relagéo a outubro de 2019, percebe-se variagao positiva

de 20,6%.

Complementarmente, observa-se que o IAV do més de outubro de 2021 apresenta crescimento pouco abaixo do apresentado em 2019 (25,4%),
porém acima do indicador de 2020 (18,1%), onde houve retragdo no setor. Além disso, nota-se a diminui¢cdo do ritmo de crescimento das atividades,
com variagao negativa de 5,0p.p. para o IAV do més de outubro de 2021 em relagéo ao IAV do més imediatamente anterior (setembro de 2021).

Notas: [1] Variacdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participagdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior
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Tecidos, vestuarios e calcados iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Previsao do IAV/IDV para os proximos 3 meses

Variacdo da Receita Nominal de Vendas do setor de Tecidos, vestuarios e calcados (mmaa)?

25%

21% 19%  19% 25%
. 8%

7 ..-*/5
-2% -12%

Nov/21 Dez/21 Jan/22
|:| Realizado ano retrasado - Realizado ano anterior Previsto Set/21 Previsto Out/21

» Para os proximos meses, as perspectivas de crescimento para nov/21, dez/21 e jan/22 de 19%, 19% e 26% sao positivas e indicam a expansdo do setor em
comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Além disso, o indicador apresenta ritmo de crescimento mais constante, pois a base de comparacdo do ano anterior ja
se normalizava ap6s 0 momento mais critico para o varejo com o inicio da pandemia, ocorrido entre os meses de abril a junho.2

» As previsfes para o setor nos préximos meses sao impulsionadas pelo constante avanco da vacinagéo, que possibilita a expansao do comércio e a retomada do
consumo fisico de vestuarios3. Ademais, outros fatores também ajudam no avanco das vendas, tais como o lancamento das colecées de primaveralverao?; o
retorno mais acelerado dos eventos e trabalho presenciais; as datas sazonais de fim de ano, como Black Friday, Natal e Réveillon; a difusdo do consumo de
vestuarios em sites e plataformas digitais®; as praticas de moda sustentavel e inclusiva combinadas com iniciativas de conscientizagdo do consumidor.®

» No entanto, o setor enfrenta alguns desafios, como a escassez de oferta de tecidos de algodao e fios naturais em algumas regides do pais e 0 aumento do custos
dos insumos com a flutuacdo do délar.” Além disso, 0 aumento da pressao inflacionaria diminui o poder de compra da populacdo, e 0 aumento dos juros
encarece o credito e desestimula compras parceladas.?

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Infomoney [3] G1 / Estaddo / UOL Economia [4] Fashion Network [6] Mercado & Consumo / Globo.com [7] Money Times / Diario do Nordeste / Imirante.com [8] Diario do Comércio /
IstoE Dinheiro
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Tecidos, vestuarios e calcados iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Série historica consolidada

2020 2021

367%

-36% -39%

-78% -44%
-81% -61%

Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20 Out/20 Nov/20 Dez/20 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21

I IAV/IDV-EY N3o Ponderado! || PMC Ampliada?

Notas: [1] Variagdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participacdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] PMC: A Pesquisa Mensal de Comércio produz
indicadores que permitem acompanhar o comportamento conjuntural do comércio varejista no Pais



Mercados, alimentos, bebidas e fumo
Resultado e variacdo do IAV ndo ponderado?

0 w
INSTITUTO PARA

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

IAV - Out/21
(variagdo mmaa?)

10,4%

i B

Out/21 vs. Out/20

Comparativo pré-pandemia - Out/21
(variacdo mesmo més do ano de 2019)

32,4%

Out/21 vs. Out/19

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa?)

20,0%

9,1% 9,3% 10,4%

11

Out/19 Out/20 Set/21 Out/21

Considerando a varia¢ido mensal do indice Antecedente de Vendas (IAV/IDV) n&o ponderado medida para o setor de Hiper, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo, para o0 més de outubro de 2021 observa-se uma variacao positiva de 10,4%. em comparagdo ao mesmo més de
2020. Em relagéo a outubro de 2019, percebe-se variagao positiva de 32,4%

Complementarmente, observa-se que o IAV do més de outubro de 2021 esta abaixo do indicador de 2020 (20,0%), porém acima do patamar
apresentado em 2019 (9,1%). Além disso, nota-se aceleragdo no ritmo de crescimento em 2021 ao comparar-se o indice realizado em outubro de
2021 com o més imediatamente anterior (setembro de 2021), com variagcao positivade 1,1p.p. na comparacao entre oS meses.

Notas: [1] Variacdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participagdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior
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Mercados, alimentos, bebidas e fumo iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Previsao do IAV/IDV para os préximos 3 meses

Variacdo da Receita Nominal de Vendas do setor de Mercados, alimentos, bebidas e fumo (mmaa)!

16% 12% 12% 13%

11% 11%

7

Nov/21 Dez/21 Jan/22
|:| Realizado ano retrasado - Realizado ano anterior Previsto Set/21 Previsto Out/21

» Para os préximos meses, as perspectivas de crescimento para nov/21, dez/21 e jan/22 de 9%, 9% e 11% sé&o positivas e indicam a expansdo do setor, embora em
patamar abaixo do realizado no ano anterior e retrasado. Vale ressaltar que a projecdo do més corrente é levemente maior que a do més anterior, indicando
crescimento do otimismo do setor.

» Para os supermercados, a perspectiva positiva considera as festas de final de ano?; a diminui¢cdo dos efeitos da pandemia; e o lancamento dos programas como o
inicio previsto do Auxilio Brasil em novembro de 20213. No entanto, o crescimento pondera a forte inflacdo dos alimentos, impulsionada pelo seca hidrica, geadas e
flutuagdes do cambio; a restricdo da oferta de materiais para embalagens e o aumento do preco dos combustiveis, que impactam no custo de producado*. Diante
desse cenario, o “atacarejo” se destaca como opcao de melhor custo-beneficio entre a populagdo e pequenos negécios.®

» Por outro lado, os restaurantes continuam suas retomadas de faturamento nos proximos meses, aumentando contratagdes de quadro de funcionarios®. Este cenario
considera restricdes de circulagdo mais amenas por conta da pandemia em diversos Estados do pais, que permitem maior capacidade de ocupacéo e dilatacdo do
horério de funcionamento.” Em Sao Paulo, outras iniciativas incentivam a retomada das atividades, como a reducédo do ICMS e criagcdo de novas linhas de crédito
direcionadas para o setor.8 Em paralelo a isso, alguns estabelecimentos continuam apostando forte em praticas de vendas online e delivery, permitindo o aumento
do faturamento com a expansao da clientela em outras regifes e localidades®; e em iniciativas de autoatendimento, aumentando a eficiéncia e o gasto médio por
consumidor.10

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Estado de Minas [3] Valor Investe [4] ABRAS / EBC [4] Exame [5] Diario do Nordeste [6] CNN [7] Extra / Portal R7 [8] Exame / G1 [9] Eu, Rio! [10] Portal G1
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Mercados, alimentos, bebidas e fumo iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Série historica consolidada

18%
. 16%

16% 15% 14%

14% 13%

17%

12%

g0 LD 9% 9% 9%

11% 12% 11%

10%
9%

6%
3%

-9%
1
Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20 Out/20 Nov/20 Dez/20!Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21

I IAV/IDV-EY N3o Ponderado! || PMC Ampliada?

Notas: [1] Variagdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participagdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] PMC: A Pesquisa Mensal de Comércio produz indicadores que permitem
acompanhar o comportamento conjuntural do comércio varejista no Pais. Inclui o setor de Restaurantes pois ndo ha no PMC um grupo exclusivo para este setor



Moveis e eletrodomeésticos iDV

INSTITUTO PARA

Resultado e variagao do IAV ndo ponderado! et
IAV - Out/21 Comparativo pré-pandemia - Out/21 Comparativo com IAVs histéricos
(variagdo mmaa?) (variagdo mesmo més do ano de 2019) (més de referéncia em relagdo ao mmaa?)
49,2%
31,1%

16,0%

- 7, I

12,1% -10,8% -12,1%
Out/21 vs. Out/20 Out/21 vs. Out/19 Out/19 Out/20 Set/21 Out/21

Considerando a variacdo mensal do indice Antecedente de Vendas (IAV/IDV) medida para o setor de méveis e eletrodomésticos, para 0 més de
outubro de 2021 observa-se variagcao negativa de 12,1% em comparacdo com o0 mesmo més de 2020. Em relacdo a outubro de 2019, percebe-se
variacao positiva expressiva de 31,1%.

Complementarmente, observa-se que o IAV do més de outubro de 2021 indica um desempenho fortemente abaixo do apresentado no mesmo
més em 2019 e 2020. Além disso, ao comparar-se o indice realizado em outubro de 2021 com o més imediatamente anterior (setembro de 2021),
nota-se reduc¢ao no ritmo de expansao do setor, com uma variacdo negativa de 1,1p.p. na comparagcao entre 0s meses.

Notas: [1] Variacdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participagdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior
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MOdveis e eletrodomésticos iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Previsao do IAV/IDV para os préximos 3 meses

Variacdo da Receita Nominal de Vendas do setor de Moveis e eletrodomésticos (mmaa)?

46% 41% 30%
31%
15% 10%

0%
0% -2% 0% -1%
Nov/21 Dez/21 Jan/22

|:| Realizado ano retrasado - Realizado ano anterior Previsto Set/21 Previsto Out/21

» Observa-se continuacao da previsdo de variagcdo préxima a zero para nov/21, dez/21 e jan/22 de -2%, 0,1% e -0,6%. Vale ressaltar que a baixa variacao se da pela
forte base de comparacdo dos meses do ano anterior, periodo com a difusédo de parcelas do auxilio emergencial e diminuicédo das restricdes de circulacao.

» A perspectiva para os proximos meses reflete a menor confiangca dos consumidores e empresarios do comércio, influenciados pelo avanco da inflagéo; o aumento
das taxas de juros, que diminuem a renda e limitam a compra parcelada de bens duraveis 3; e a escassez de insumos e alta de pre¢cos no mercado de aco e
componentes eletrénicos, que limitam a producéo e afetam o abastecimento de diversos de campedes de venda, como TVs, Celulares e Geladeiras.*

» No entanto, alguns fatores ponderam as expectativas negativas, tais como as datas sazonais de final de ano, como Black Friday, hoje consolidada como a principal
data de acdes comerciais e consumo do pais, e Natal®; o langamento do programa Auxilio Brasil em Novembro, que pode impulsionar vendas de ticket médio®; e os
investimentos do setor em eletroeletrénicos mais econémicos, que ajudam na diminuicdo do gasto com energia elétrica.”

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Méveis de Valor [3] Globo.com [4] UOL Economia / ABIMOVEL [5] E-Commerce Brasil [6] Valor Investe [7] CNN Brasil / Valor Econdmico
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MOdveis e eletrodomésticos iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Série historica consolidada

2020 2021

170%

11%

10% 10% 7% 7%

-2 -

-41% -39%
Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20 Out/20 Nov/20 Dez/20!Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21

I 1av/IDV-EY N3o Ponderado || PMC Ampliada

Notas: [1] Variagdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participagédo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] PMC: A Pesquisa Mensal de Comércio
produz indicadores que permitem acompanhar o comportamento conjuntural do comércio varejista no Pais



Farmacéuticos, med., ortop. e perfumaria iDV

INSTITUTO PARA

Resultado e variacdo do IAV ndo ponderado?
IAV - Out/21 Comparativo pré-pandemia - Out/21 Comparativo com IAVs histéricos
(variagdo mmaa?) (variagdo mesmo més do ano de 2019) (més de referéncia em relagdo ao mmaa?)

16,3%
13,5%
9,3%
6,3%
Out/21 vs. Out/20 Out/21 vs. Out/19 Out/19 Out/20 Set/21 Out/21

Considerando a variacdo mensal do Indice Antecedente de Vendas (IAV/IDV) medida para o setor de Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e
de perfumaria, para o més de outubro de 2021 observa-se variacdo positiva de 6,3% em comparacdo com o0 mesmo més de 2020. Em relacéo a
outubro de 2019, percebe-se variagéo positiva de 16,3%.

Complementarmente, observa-se que o IAV do més de outubro de 2021 se encontra levemente acima do patamar apresentados pelos
indicadores do mesmo més em 2019 e 2020. No entanto, ao comparar-se o indice realizado em outubro de 2021 com o més imediatamente
anterior (setembro de 2021), nota-se leve reducédo no ritmo de crescimento em 2021 das atividades do setor, com variagcdo negativa no indice
de 4,8p.p. na comparagao entre 0s meses.

Notas: [1] Variagdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participagéo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior
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Farmacéuticos, med., ortop. e perfumaria iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Previsao do IAV/IDV para os préximos 3 meses

Variacdo da Receita Nominal de Vendas do setor de Farmacéuticos, med., ortop. e perfumaria (mmaa)*

[0) 0, 0,
15% 11% 11% 10% 10% 12%

2

Nov/21 Dez/21 Jan/22
|:| Realizado ano retrasado - Realizado ano anterior Previsto Set/21 Previsto Out/21

» Observa-se continuacao da expansdo préoximo ao ritmo do ano anterior e retrasado, com crescimento previsto para nov/21, dez/21 e jan/22 de 11%, 8% e 12%.

» Diante do “novo normal” pds covid-19, o segmento farmacéutico continua se beneficiando da maior procura por produtos e servi¢cos da area da saude. Dentre os
principais impulsionadores de crescimento estdo a digitalizacdo das vendas, que proporciona uma forma mais pratica de consumo? a aposta em produtos
classificados como “nao medicamentos” e testes rapidos de Covid-19, que oferecem uma forma rapida e segura de diagnosticar uma suspeita de coronavirus.3

» Em paralelo, os segmentos de bem-estar e beleza desaceleram, mas os novos habitos de consumo devem continuar mesmo apoés a pandemia.* Entre as maiores
tendéncias do universo de beleza estdo o autocuidado, clean beauty e experimentacdo virtual.’; a promocdo de pilares de sustentabilidade, vendas online,
parcerias com influenciadoras digitais e campanhas de empoderamento feminino.b

» O crescimento pondera, porém, as perspectivas de reforma tributaria para medicamentos, que pode aumentar os precos aos consumidores finais’; o avanco da
inflacdo e o aumento das taxas de juros, que diminuem o poder de compra da populacdo e desestimulam as compras parceladas.®

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] O Povo / Abrafarma [3] Exame [4] Valor Econdmico [5] Exame / Vogue [6] Estad&o [7] O Globo / Senado Federal [8] Diario do Comércio / IstoE Dinheiro
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Farmacéuticos, med., ortop. e perfumaria iDV

INSTITUTO PARA

V4 . . V4 . [ DESENVOLVIMENTO
Série historica consolidada
2020 2021 )
- 38% 37%
1
1
I 31%
1
1
! 25%
. 23%
1
16% | 18%
15% 0 1
10% : ° 14% 13% L 13%  13% 11% 13% 12% 13% )
10% | 10%11% 11%gm™ . 0% 1% M10% 10% 11% 10% 10% 11%
8% 8% _ : 8% 8% 8%
6% 6% 6%
3%

-5%

-9%
-129% -10%

Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20 Out/20 Nov/20 Dez/20!Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21

I IAV/IDV-EY N3o Ponderado! || PMC Ampliada?

Notas: [1] Variagdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participagdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] PMC: A Pesquisa Mensal de Comércio
produz indicadores que permitem acompanhar o comportamento conjuntural do comércio varejista no Pais



Outros arts. de uso pessoal e doméstico
Resultado e variacdo do IAV ndo ponderado?

0 w
INSTITUTO PARA

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

IAV - Out/21
(variagdo mmaa?)

16,4%

.

Out/21 vs. Out/20

Comparativo pré-pandemia - Out/21
(variacdo mesmo més do ano de 2019)

18,2%

Out/21 vs. Out/19

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa?)

Out/19 Out/20 Set/21 Out/21

Considerando a variagdo mensal do indice Antecedente de Vendas (IAV/IDV) medida para o setor de Outros artigos de uso pessoal e doméstico, para
0 més de outubro de 2021 observa-se crescimento expressivo de 16,4%. em comparagdo com o0 mesmo més de 2020. Em relacdo a outubro de

2019, percebe-se crescimento de 18,2%

Complementarmente, observa-se que o IAV do més de outubro de 2021 se encontra acima do patamar apresentados pelos indicadores do
mesmo més em 2019 e 2020. No entanto, ao comparar-se o indice realizado em outubro de 2021 com o més imediatamente anterior (setembro de
2021), nota-se diminui¢cao do ritmo de crescimento, com variagao negativa de 8,8p.p. na comparacao entre 0S meses.

Notas: [1] Variagdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participacdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior
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Outros arts. de uso pessoal e doméstico iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Previsao do IAV/IDV para os préximos 3 meses

Variacdo da Receita Nominal de Vendas do setor de Outros arts. de uso pessoal e doméstico (mmaa)t

23% 22%

15%

-3%
Nov/21 Dez/21 Jan/22

|:| Realizado ano retrasado - Realizado ano anterior Previsto Set/21 Previsto Out/21

» Observa-se um cenario de crescimento mais acelerado ao comparar com o realizado no ano anterior, porém em ritmo mais brando em relacdo ao ano
retrasado. Para nov/21, dez/21 e jan/22 o crescimento projetado é de 12%, 5% e 22%, reduzido significativamente em relagdo ao previsto no més de set/21 devido a
redistribuicdo de expectativas de nov/21 e dez/21 para jan/22.

» A previsdo de crescimento para o setor é guiada pela expectativa de melhoria dos fatores macroeconémicos, com o avanco da vacinagao e geracao de novos
empregos no pais, que aumenta o poder de compra dos consumidores e permite o consumo de forma presencial nos estabelecimentos.?

» Além disso, a trajetdria de recuperacao e expansao do setor também se justifica pela presenca de grandes promogdes, o que fomenta a demanda e impulsiona a
geracdo de receita nesse novo momento de maior flexibilizacdo do isolamento social.® Em paralelo, as datas sazonais de final de ano também projetam forte
vendas para Black Friday e Natal.* Outra atividade que ajuda a alavancar o crescimento do ramo € o “boom dos pet shops”, que investem em novas ofertas de
produtos e mudanca de mix, incentivam praticas de “humanizagao dos pets” e estimulam a comercializagdo de produtos mais premium aliado a digitalizacao das
vendas.®

» No entanto o crescimento pondera o avanco da inflacdo e aumento de juros diminuem o poder de compra da populacédo e desestimulam as compras parceladas.®

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Estaddo [3] IBGE / IstoE Dinheiro [4] CNC [5] Exame / Money Times [6] Diario do Comércio / IstoE Dinheiro
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Outros arts. de uso pessoal e doméstico iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Série historica consolidada

2020 2021

185%

20%

20% 21%  19%
1% 59  11% | sy

2% 2% 1%

-6%
-13% _1¢e0 -11%
° -16% 239%
-40%

6506 %
- (o]

Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20 Out/20 Nov/20 Dez/20!Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21

I IAV/IDV-EY N3o Ponderado! || PMC Ampliada?

Notas: [1] Variagdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participacdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] PMC: A Pesquisa Mensal de Comércio
produz indicadores que permitem acompanhar o comportamento conjuntural do comércio varejista no Pais



Material de construcao

Resultado e variacdo do IAV ndo ponderado?

INSTITUTO PARA

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

IAV - Out/21
(variagdo mmaa?)

T I
-3,6%

Out/21 vs. Out/20

Comparativo pré-pandemia - Out/21
(variacdo mesmo més do ano de 2019)

36,6%

Out/21 vs. Out/19

Comparativo com IAVs histéricos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa?)

41,7%
10,4% (A5pp.D
0,9%
.
-3,6%

Out/19 Out/20 Set/21 Out/21

Considerando a variagdo mensal do Indice Antecedente de Vendas (IAV/IDV) medida para o setor de material de construcéo, para o més de outubro
de 2021 observa-se leve variacdo negativa de -3,6% em comparagdo com o mesmo més de 2020. Em relacédo a outubro de 2019, percebe-se

variacao positiva de 36,6%.

Complementarmente, observa-se que o IAV do més de outubro de 2021 se encontra abaixo dos patamares apresentados pelos indicadores do
mesmo més em 2019 e 2020. Ao comparar-se o indice realizado em outubro de 2021 com o més imediatamente anterior (setembro de 2021), nota-
se diminuic&do no ritmo de crescimento, com variagao negativa de 4,5p.p. na comparacao entre os meses.

Notas: [1] Variagdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participagdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior
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Material de construcdo iDV

INSTITUTO PARA

Previsao do IAV/IDV para os proximos 3 meses She i

Variacdo da Receita Nominal de Vendas do setor de Material de construcao (mmaa)?!

29% 31% 25%
(o)
7% 1% 5o 9%
N ° 0%
0% -1% -1%
Nov/21 Dez/21 Jan/22

|:| Realizado ano retrasado - Realizado ano anterior Previsto Set/21 Previsto Out/21

» Apos varios meses de forte alta na atividade do setor, agora observa-se variagdo negativa em nov/21 (-1%), neutra para out/21 (0%) e positiva para janeiro (9%).
No entanto, vale ressaltar que a queda do indicador ja era esperada por especialistas do setor, por conta da base de comparacdo mais alta dos mesmos meses em
2020, periodo este com circulagdo do auxilio emergencial, forte expansao da construcao civil e aumento das reformas nos lares.? J4 para Janeiro, a aposta do setor
foca em produtos complementares, como moéveis e eletrodomésticos.

» A perspectiva para os préximos meses pondera a série de aumentos da taxa de juros basica aliada a expectativas de elevagédo ainda maior nos proximos meses,
fazendo com que o setor de construcao civil diminua o ritmo de expanséo e reduza as vendas de materiais de constru¢ao.?

» Ademais, o alto patamar no preco de alguns materiais, como vergalhdes, produtos de PVC, material elétrico e cimento também impactam negativamente o varejo
setorial.* Uma das razfes para o aumento dos precos no territorio nacional é o elevado nivel de cotagdo do délar em unido com o aumento da demanda mundial de
materiais e dificuldades ao longo da cadeia produtiva, que diminuem o volume de produtos em estoque nacional. Outros fatores de impacto séo o aumento do
preco dos combustiveis devido a cotagdo do cambio, que encarece o frete rodoviario®; e a crise hidrica, que aumenta o temor de escassez de energia nas
construcdes civis e fabricas de insumos.5

» No entanto, depois de faturar com reparos e pequenas reformas domésticas durante a pandemia, com boa parte da populagdo em casa, 0 setor de material de
construcao tem novo impulsionador da vendas, agora por conta das melhorias, adaptacdes ou ampliagcbes do comércio em geral com a retomada da economia.”

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Correio Brasiliense [2] G1 / UOL Economia / Boletim Focus do BCB de 16 de Novembro de 2021 [4] UOL Economia [5] G1 / Diario do Comércio [6] ABRAMAT [7] Globo.com
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Notas: [1] Variagdo por setor ndo ponderada, a qual desconsidera a participacdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] PMC: A Pesquisa Mensal de Comércio produz
indicadores que permitem acompanhar o comportamento conjuntural do comércio varejista no Pais
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