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Legenda: A Expectativas ha 1 més vs. data-base
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Notas: [1] Em maio, o sistema de expectativas de mercados do Banco Central do Brasil ndo foi atualizado, portanto as expectativas refletem a data-base de 29/04/2022

Fonte: Bacen, IBGE, IPEA




Indicadores Macroeconémicos (2/2)

Cenario macroecondmico da analise do IAV
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Massa salarial (RS Bilhdes) Taxa de desemprego
Efetivamente recebida no més em termos reais, data-base 31 mai/22 Contribuintes da popula¢do +14 anos ocupada na semana, data-base 31 mai/22
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Fonte: Bacen, IBGE, IBRE-FGV

Notas: [1] Em maio, as estatisticas monetarias e de crédito do Banco Central do Brasil ndo foram publicadas
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Analise IAV consolidado ponderado? iDV
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Resultado e variacao do IAV nominal S e
IAV - Mai/22 Comparativo pré-pandemia - Mai/19 Comparativo com IAVs historicos
(variagdo mmaaz2) (variagdo mesmo més do ano de 2019) (més de referéncia em relagdo ao mmaa?)
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43,0%

19,1%
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Mai/22 vs. Mai/21 Mai/22 vs. Mai/19 Mai/19 Mai/20 Mai/21 Abr/22 Mai/22

14,7%

O IAV consolidado ponderado de mai/22 indica variagdo nominal positiva nas vendas do setor na comparacdo com o
mesmo més do ano anterior (mai/21) e com 0 mesmo més no periodo pré-pandemia (mai/19).

No entanto, observa-se diminuicao no ritmo de expansdo nominal do varejo quando comparado com os IAVs do ultimo ano
(mai/21), do periodo pré-pandemia (mai/19) e do ultimo més (abr/22), com excec¢ao do periodo inicial da pandemia (mai/20).

Notas: [1] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos, motocicletas, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacéo, e Combustiveis e lubrificantes, que compde a categoria
“Demais Atividades”, ndo foram representativos no periodo e portanto néo foram considerados no célculo do IAV Ponderado. No més de Maio, 73 empresas reportaram seus dados no Portal, porém, por motivos de outlier,
confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 65 foram consideradas no célculo do IAV Consolidado Ponderado deste més. A variagdo ponderada considera a participacéo das atividades no volume total de
vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior [3] Mesmo més do ano retrasado
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Analise IAV consolidado ponderado?
Série historica do IAV Nominal (variacao mmaa?)
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Série Historica do IAV Nominal (variagdo mmaa?)
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IAV Nominal

Variagéio mesmo més do ano anterior

7,8% 5,1%

Set/21
Out/21

3,7%

6,3%

Nov/21
Dez/21
Jan/22
Fev/22
Mar/22
Abr/22
Mai/22
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9,
4,2%

. Redlado | R

2022

18,5% 19,1%

7,8%
9,1% - 30/ ° 9,3%

Jul/22
Ago/22

Notas: [1] Os setores que compde a categoria “Demais Atividades” ndo foram representativos no periodo e portanto nao foram considerados no calculo do IAV Ponderado. A variacéo ponderada considera a participacéo das

atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior



Analise IAV consolidado ponderado?
Série historica do IAV Ajustado pelo IPCA2
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Série Historica do 1AV Ajustado pelo IPCAZ (variacdo mmaas)
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IAV Ajustado pelo IPCA

Variagdo mesmo més do ano anterior
IPCA acumulado 12 meses

Notas: [1] Os setores que compde a categoria “Demais Atividades” ndo foram representativos no periodo e portanto nao foram considerados no calculo do IAV Ponderado. A variacéo ponderada considera a participacéo das
atividades no volume total de vendas do comeércio varejista medida pelo IBGE; [2] IPCA - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo; [3] Mesmo més do ano anterior



Analise IAV consolidado ponderadol iDV

INSTITUTO PARA

Resultado e variagao do IAV nhominal SEEE e

IAV Nominal IAV Nominal
Variagdo mesmo més do ano anterior Variagdo pré-pandemia (vs. 2019)
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Variacdo mesmo més do ano anterior Variacao pré-pandemia (vs. 2019)
» IAV Nominal Mai/22: 9,1% » IAV Nominal Mai/22: 39,0%
» Previsdo IAV Nominal para os proximos meses: 7,3%, 7,8% e 9,3% » Previsdo IAV Nominal para os proximos meses: 26,0%, 29,9% e 29,1%
» Inflagdo IPCA2 Mai/22 (acumulado 12 meses): 11,7% » Inflagdo IPCA2 Mai/22 (acumulado 36 meses): 20,7%
Notas: [1] No més de Maio, 73 empresas associadas reportaram seus dados de receita para o IDV, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 65 foram consideradas no céalculo do n
IAV Consolidado Ponderado deste més. A variagio ponderada considera a participacdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor

Amplo. Para os meses projetados, foi utilizado o Boletim Focus 29/04/2022 do BACEN



Analise IAV consolidado ponderado?
Resultado e variacao do IAV Ajustado pelo IPCA?
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IAV Ajustado pelo IPCA?
Variagdo mesmo més do ano anterior
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Variacdo mesmo més do ano anterior

» |AV Ajustado pelo IPCA Mai/22: -2,6%

» Previsdo para os préximos meses: -4,3%, -3,4% e -1,3%
» Inflagdo IPCA? Mai/22 (acumulado 12 meses): 11,7%

» IAV Ajustado pelo IPCA Mai/22:18,0%
» Previsdo para os préximos meses: 4,5%, 8,0% e 6,9%
» Inflacdo IPCA2 Mai/22 (acumulado 36 meses): 20,7%

Notas: [1] No més de Maio, 73 empresas associadas reportaram seus dados de receita para o IDV, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 65 foram consideradas no céalculo do
IAV Consolidado Ponderado deste més. A variagio ponderada considera a participacdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor

Amplo. Para os meses projetados, foi utilizado o Boletim Focus 29/04/2022 do BACEN



Analise IAV consolidado ponderado

Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. IAV Realizado

Previséo vs. Realizado - IAV Consolidado Ponderado?
(previsé@o do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa2)
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Realizado
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20 . +38,6%
10 - 6,6% Sl 6,4% 7,3%
Mai/22 Jun/22

Jul/22

[ IAV Realizado (mai/22) [7] Previsto més anterior (abr/22) Previsto més corrente (mai/22)

Ago/22

A previsao do IAV consolidado ponderado para os proximos meses sao positivas e indicam crescimento nominal de em todos os meses, porém em
patamares de somente 1 digito. No entanto, o IAV ajustado pela inflacéo indica variagcdes negativos. Além disso, parte dos resultados sao explicados pela
flutuacdo das bases de comparacao, reflexo do aumento dos casos de covid-19 em ondas anteriores, retomada da inflacdo e aumento das taxas juros.

Fatores econdmicos e estratégias comerciais explicam a expansaos ... ﬂ
» Queda no desemprego, com niveis menores que o periodo pré-pandemia

» Estimulos gov. a renda (adiantamento do 13° INSS e FGTS)

» Promocao de datas sazonais (Dias das Maes e Dia dos hamorados)

» Difuséo de novos meios de pagamento (Pix, carteiras digitais, etc.)

» Iniciativas gov. de reducao de impostos (Ex: aco, alimentos e combustiveis)

Notas: [1] No més de Maio, 73 empresas reportaram seus dados no Portal, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 65 foram consideradas no calculo do IAV
Consolidado Ponderado deste més. A variagdo ponderada considera a participacdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior [3] IDA-T IBGE;

IBRE- FGV:; Exame; G1; Calendario Twitter Brasil;: BACEN:; Valor Econdmico; CNN Brasil, Itai BBA; Relatério LAFIS

... que sdo contrabalanceados por diferentes fatores limitantess:
» Retomada de casos de covid-19 no Brasil

» Queda da rendareal e confiangca do consumidor
» Alta da inflag&o, impulsionado por gasolina e alimentacéo

» Queda nos empréstimos ao consumidor, com a subida das taxas de juros
» Incerteza global (tensé&o no leste europeu e alta de Covid-19 na China)

» Fortalecimento do délar, com a instabilidade da economia brasileira

» Continuacdo de gargalos logisticos globais e crises de suprimentos

» Expansao de varejistas internacionais no Brasil (presséo local de precgos)
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Analise IAV consolidado ponderado?
Analise de Acuracia das Previsoes - IAV
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IAV Consolidado Ponderado? - Realizado vs. Previsto 3 meses antes

2022

IAV Previsto 3 mesesantes [l IAV Realizado @ AV Realizado/Previsto

Notas: [1] Os setores que compde a categoria “Demais Atividades” ndo foram representativos no periodo e portanto nao foram considerados no calculo do IAV Ponderado. A variacéo ponderada considera a participacéo das

atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE
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Analise IAV consolidado nao ponderado?
Resultado e variacao do IAV nominal do grupo de associados ao IDV
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AV - Mai/22
(variacdo mmaa?)

14,8%

Mai/22 vs. Mai/21

Comparativo pré-pandemia - Mai/19
(variagdo mesmo més do ano de 2019)

49,3%

Mai/22 vs. Mai/19

Comparativo com IAVs historicos
(més de referéncia em relagdo ao mmaa?)

44,2% @

20,7% ;f’(

-9,9%
Mai/19 Mai/20 Mai/21 Abr/22 Mai/22

O IAV consolidado ndo ponderado de mai/22 indica variagcao nominal positiva na comparagdo com o0 mesmo més do ano
anterior (mai/21) e com 0 mesmo més no periodo pré-pandemia (mai/19).

No entanto, observa-se diminuicao no ritmo de expansdo nominal do varejo quando comparado com os IAVs do ultimo ano
(mai/21), do periodo pré-pandemia (mai/19) e do ultimo més (abr/22), com excec¢ao do periodo inicial da pandemia (mai/20).

Notas: [1] 73 empresas associadas contribuiram com suas informacgdes de vendas para o IAV consolidado no més de Maio e foram utilizadas para a construgdo do IAV ndo ponderado. A variagdo ndo ponderada
desconsidera a participacdo das atividades no volume total de vendas do comércio varejista medida pelo IBGE [2] Mesmo més do ano anterior [3] IDA-T IBGE; IBRE-FGV; Exame; G1; E-Commerce Brasil; Calendario Twitter

Brasil; BACEN; Valor Econdmico; CNN Brasil
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Analise IAV consolidado nao ponderado? iDV
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Previsdao do AV para os proximos 3 meses vs. Histérico S e

Previséo vs. Realizado - IAV Consolidado nédo Ponderado?
(previsé@o do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa2)

Realizado
50 -
40 A
- +60,7%
30 +10,8% 17.8%
20 14,8% 13,6%
0 9 ,07

R B R e i

0 A A i A A e

Mai/22 Jun/22 Jul/22 Ago/22

[ IAV Realizado (mai/22) [7] Previsto més anterior (abr/22) Previsto més corrente (mai/22)

A previsdo do IAV consolidado ponderado para os proximos meses sdo positivas e indicam crescimento nominal de em todos os meses. No entanto, o IAV
ajustado pela inflacdo indica variacdes negativos. Além disso, parte dos resultados sdo explicados pela flutuacdo das bases de comparacao, reflexo do
aumento dos casos de covid-19 em ondas anteriores, retomada da inflacdo e aumento das taxas juros.

Fatores econ6micos e estratégias comerciais explicam a expanséos ... ﬂ ... que sdo contrabalanceados por diferentes fatores limitantess:
» Queda no desemprego, com niveis menores que o periodo pré-pandemia » Retomada de casos de covid-19 no Brasil

» Estimulos gov. a renda (adiantamento do 13° INSS e FGTS) » Queda da rendareal e confiangca do consumidor

» Promocao de datas sazonais (Dias das Maes e Dia dos hamorados) » Alta da inflag&o, impulsionado por gasolina e alimentacéo

» Difuséo de novos meios de pagamento (Pix, carteiras digitais, etc.) » Queda nos empréstimos ao consumidor, com a subida das taxas de juros
» Iniciativas gov. de reducéo de impostos (Ex: aco, alimentos e combustiveis) »Incerteza global (tenséo no leste europeu e alta de Covid-19 na China)

» Fortalecimento do délar, com a instabilidade da economia brasileira
» Continuacdo de gargalos logisticos globais e crises de suprimentos
» Expansao de varejistas internacionais no Brasil (presséo local de precgos)

Notas: [1] 73 empresas associadas contribuiram com suas informacdes de vendas para o IAV consolidado no més de Maio e foram utilizadas para a construgdo do IAV ndo ponderado. [2] Mesmo més do ano anterior [3]
IDA-T IBGE; IBRE-FGV; Exame; G1; Calendéario Twitter Brasil; BACEN; Valor Econdmico; CNN Brasil, [tal BBA; Relatério LAFIS



I w
INSTITUTO PARA

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

1 IAV consolidado ponderado y
IAV consolidado do grupo de o ;:' , RN
ff', e o " \\

2 i
associados
\Cr bbb A 1 .

IAV por setor

o= TR E S




Resumo das previsoes setoriais
Resultado e variacao do IAV por setorl

iDV
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Tecidos, vest. e calgados Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria
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» Variagdo nominal positiva em 4 dos 6 segmentos

» IPCAZ Mai/22 (acumulado 12 meses): 11,7%

Notas: [1A] No més de Maio, 73 empresas associadas reportaram seus dados de receita para o IDV, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 65 foram consideradas no calculo do
IAV Consolidado Ponderado deste més. [1B] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos, motacicletas, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagéo, e Combustiveis e lubrificantes,
que compde a categoria “Demais Atividades”, ndo foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no calculo do IAV por setor. [2] IPCA - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.



Resumo das previsoes setoriais iDV

INSTITUTO PARA

Analise de Acuracia das Previsdes! — Previsto (3 meses antes) vs. Realizado S e

Tecidos, vest. e calcados Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria

150 - @

50 -

50 -
114% 113% 40 4 D 40 A
+8 p-p-
100 1 T 30 aD €& 9% 30 -
L1p-p2 14% 15% 21%
/ ap 20 - o 20 { 1oy 16%  16%  17% (40, 17%
a D 11%13% 0 ° 12% g 11% @l 10% 12%
50 - 250/ 26% 10 - 7% 7% z-:, 5255 10 1
" 23%  25% ZhE B
7 0 i 5oL s 0
0 - -10 - -10 -
Dez/21 Jan/22 Fev/22 Mar/22 Abr/22 Ma|/22 Dez/21 Jan/22 Fev/22 Mar/22 Abr/22 Mai/22 Dez/21 Jan/22 Fev/22 Mar/22 Abr/22 Mai/22
Moveis e eletrodomésticos Outros arts. de uso pessoal e doméstico Material de construgao
50 - 100 - 60 - -6 p.p. 3
40 A
-8 p.p.
40 9 PP
30 1 i -5p-p 29%
o | pip: . D 23% 219, AP
-18 p.p. -2 p.p. ° -3p.p. -6p.p. 50 ~ 20 A 139
10 - 5% ay»y 8% :ﬁ " e
% % 2% -EI_I _lty _1cy _10/
-10 4 -5% 0-1% °
20 e 20
-18% “18% -20% -18% Dez/21 Jan/22 Fev/22 Mar/22 Abr/22 Mai/22 Dez/21 Jan/22 Fev/22 Mar/22 Abr/22 Mai/22
Dez/21 Jan/22 Fev/22 Mar/22 Abr/22 Mai/22
IAV Previsto 3 meses atras [ IAV Realizado |
Notas: [1A] No més de Maio, 73 empresas associadas reportaram seus dados de receita para o IDV, porém, por motivos de outlier, confidencialidade ou baixa representatividade do setor, apenas 65 foram consideradas no calculo do

IAV Consolidado Ponderado deste més. [1B] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos, motacicletas, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacéo, e Combustiveis e lubrificantes,
que compde a categoria “Demais Atividades”, ndo foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no calculo do IAV por setor.



Analise IAV iDV

Receita nominal de vendas, por setor — mai/22 vs. mmaa?2 S
Variacado da receita nominal de vendas por setor (Mai/22 vs. Mai/21)
Tecidos, vest. e calgados 25%
Demais Atividades 22%
Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria
Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo
Outros arts. de uso pessoal e doméstico
Material de construcao
Moveis e eletrodomésticos -18%
@ | variacdo positiva da receita nominal em 4 dos 6 setores Variagao negativa da receita nominal em 2 dos 6
p4 pesquisados: setores pesquisados:
» Tecidos, vest. e calgcados » Material de construcéo
» Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria »Moveis e eletrodomésticos

»Outros arts. de uso pessoal e doméstico
»Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo

Notas: [1] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos, motocicletas, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritdrio, informéatica e comunicagao, e Combustiveis e lubrificantes, que compde a categoria
“Demais Atividades”, nao foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no célculo do IAV Ponderado. [2] Mesmo més do ano anterior (2021)
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Analise IAV

Receita nominal de vendas, por setor — mai/22 vs. pré-pandemia (mai/19)2

INSTITUTO PARA

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

Tecidos, vest. e calcados
Moveis e eletrodomésticos

Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo
Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria
Outros arts. de uso pessoal e doméstico

Material de construgao

Demais Atividades

Variacdo dareceita nominal de vendas por setor (Mai/22 vs. Mai/19)

| 73%

| 48%

| 45%

| 44%

| 44%

| 42%

16%

» Tecidos, vest. e calcados
»Qutros arts. de uso pessoal e domestico
»Moveis e eletrodomésticos

Variacdo positiva da receita nominal em todos os 6 setores pesquisados:

» Material de construcéo

» Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria
»Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo

Notas: [1] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos, motocicletas, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacéo, e Combustiveis e lubrificantes, que compde a categoria
“Demais Atividades”, nao foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no célculo do IAV Ponderado. [2] Comparacdo do mesmo més com 2019
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Analise IAV

Receita nominal de vendas, por setor — mai/22 vs. més anterior (abr/22)

INSTITUTO PARA

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

Variacdo da receita nominal de vendas por setor (Mai/22 vs. Abr/22)
Tecidos, vest. e calgados | 20%
Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria | 18%
Moveis e eletrodomésticos 1 8%
Outros arts. de uso pessoal e doméstico 5%
Material de construcao 4%
Demais Atividades? 2%
Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo -11%|
@ | variacéo positiva da receita nominal em 5 dos 6 setores Variacdo negativa da receita nominal em 1 dos 6
: pesquisados: setores pesquisados:
» Tecidos, vest. e calgcados »Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo

» Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria
»Moveis e eletrodomésticos

»Outros arts. de uso pessoal e doméstico

» Material de construgéo

Notas: [1] Os setores de Livros, jornais, rev. e papelaria, Veiculos, motocicletas, partes e pecas, Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacéo, e Combustiveis e lubrificantes, que compde a categoria

“Demais Atividades”, nao foram representativos no periodo e portanto ndo foram considerados no célculo do IAV Ponderado.
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Tecidos, vestuarios e cal¢cados iDV

INSTITUTO PARA

Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado b

Previsdo vs. Realizado - Tecidos, vestuarios e calcados
(previsé@o do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa?)

Realizado
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[ IAV Realizado (mai/22) [77] Previsto em abr/22 Previsto em mai/22

A previsdo do IAV do setor para 0s proximos meses sao levemente mais positivas que o previsto més passado e indicam expectativa de crescimento nominal de
2 digitos para jun/22, jul/22 e ago/22. No entanto, parte dos resultados sao explicados pela flutuacdo nas bases de comparacao dos anos anteriores, resultado
das restricées de circulacéao e limitacdo do varejo fisico devido ao aumento dos casos de covid-19 em ondas anteriores.

Fatores econ6micos e estratégias comerciais explicam a expanséo? ... u ... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes2:
» Intengdo de renovacédo do guarda-roupa apds distanciamento social e queda nas » Aumento da inflag&o, impulsionado por gasolina e energia

temperaturas em todo o pais » Incerteza global devido a guerra no leste europeu que resultam em flutua¢des
» Aumento da procura de presentes mais caros para o Dia das M&es/Namorados na cotacdo do ddlar, e aumento dos custos de fios naturais e algodéo
» Consolidacéo do habito de compras online e tendéncia de pecas para Metaverso » Continuidade de gargalos logisticos (atrasos nas entregas, custo do frete
» Investimento em produtos e praticas produtivas ecoldgicas e sustentaveis (Slow maritimo/escassez de contéineres para importacao e falta de insumos)

Fashion — reuso de roupas, e Eco Fashion — reciclagem de roupas) » Expanséo de varejistas internacionais no Brasil (pressao local de pregos)

» Difusdo de cupons de desconto em plataformas digitais
» Inovagdo em tecidos mais confortaveis, tecnolégicos e versateis

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: IBGE; Portal G1; Terra Economia; SEGS; Folha de Sdo Paulo; UOL; Veja; Infomoney



Mercados, alimentos, bebidas e fumo
Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado

INSTITUTO PARA

DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

Previsédo vs. Realizado - Mercados, alimentos, bebidas e fumo
(previsdo do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaat)

Realizado
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[ IAV Realizado (mai/22) [77] Previsto em abr/22 Previsto em mai/22

A previsdo do IAV do setor para os proximos meses sao pouco acima do previsto més passado (abr/22) e indicam expectativa de crescimento nominal em
todos os meses. No entanto, ao ajustar o crescimento pela inflacéo, a atividade do setor torna-se negativa. Nesse cenario, parte dos resultados sédo explicados

pelas fortes bases de comparacao em 2021 e também pela priorizacao de itens de 12 necessidade diante da pandemia de covid-19 e da inflacédo.

Fatores econ6micos e estratégias comerciais explicam a expanséo? ... u ... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes2:
» Reducéo de impostos para diversos alimentos essenciais e para restaurantes

» Aposta em marcas proprias, embalagens de diversos tamanhos e “atacarejo” cotagdo do ddlar e custo do frete)

» Descontos e promocgdes para almogo do dia das mées e dia dos namorados » Incerteza global devido a guerra no leste europeu que impacta nos custos de
» Difusdo de supermercados online, assinatura e delivery proprio em restaurantes trigo e aumenta o preco dos combustiveis

» Aumento da procura por alimentos frescos, sem agrotéxicos e mais saudaveis » Regularizacdo da vendas de sacolas plasticas, ap6s fim do periodo de

» Difusé@o de novos meios de pagamento (Pix, carteira digital, criptomoedas, etc.) gratuidade

» Reformulacéo da experiéncia de consumo — autosservico, carrinhos inteligentes,
“Take-Away” e solucdes para economizar/procurar descontos (“poupémetro”)

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: Globo.com; Valor Investe; Folha de S&o Paulo; Portal G1; ABRAS; UOL Economia; IstoE Dinheiro; CNN; Mercado & Consumo; Relatério LAFIS

» Aumento da inflacé@o dos alimentos e insumos (choque de oferta, flutuacées na



Moveis e eletrodomeésticos
Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado
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DESENVOLVIMENTO
DO VAREJO

10

-10
-20

-30

Realizado

Previséo vs. Realizado - Méveis e eletrodomeésticos
(previsé@o do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa?)

2,9%
E i ]
ég;;;;;;;:&g I - rIfIfJ(;J’g;/II’IfI(Jl
] -2,1% o
]
-13,4% 104% 12 8%
-18,4%
Mai/22 Jun/22 Jul/22 Ago/22

[ IAV Realizado (mai/22) [77] Previsto em abr/22 Previsto em mai/22

A previsdo do IAV do setor para os proximos meses sao negativas e indicam expectativa de retracdo para jun/22, jul/22 e ago/22. No entanto, parte dos
resultados sdo explicados pela forte base de comparacao de 2021, periodo este com maior circulacdo de renda proveniente do auxilio emergencial e menores
taxas de juros, que favoreciam o acesso a crédito e o parcelamento de bens.

Fatores econémicos e estratégias comerciais impulsionam o setor?2...

» Expanséo de vendas em plataformas digitais (e-commerce/marketplace)
» Reducdo de impostos de importagdo de eletronicos e IPl de moéveis

» Aposta em novas modalidades, setores e experiéncias (aluguel de eletrénicos,
compras coletivas, solucfes para reformas em casa/futuro do trabalho, mercearia,

jogos eletrénicos, beleza, esportes, etc)

» Difusé@o de novos meios de pagamento (ex.: Pix, carteiras digitais, cashback)

» Promocao de eletrénicos com melhor desempenho energético

S

..que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes2:
» Aumento da inflag&o, impulsionado por gasolina e energia
» Continuagao da subida das taxas de juros e encarecimento do crédito

» Incerteza global devido a guerra no leste europeu que resulta na flutuacéo da

cotacéo do ddlar, custo do aco, plastico componentes eletronicos

» Continuidade dos gargalos logisticos globais (oferta e custo do frete maritimo)
» Diminuicdo da oferta interna, com o aumento de exportagdes devido ao dolar

» Expanséo de varejistas internacionais no Brasil (presséo local de precos)
» Queda na producéo industrial de eletrodomésticos e moveis

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: Globo.com; ABIMOVEL; ELETROS; UOL Economia; Valor Econémico; CNN Brasil; Olhar Digital; FGV-IBRE; Canal Tech; Terra; Relatério LAFIS



Farmacéuticos, med., ortop. e perfumaria iDV
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Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado b

Previsédo vs. Realizado - Farmacéuticos, med., ortop. e perfumaria
(previsdo do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagcdo mmaat)

Realizado
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[ IAV Realizado (mai/22) [77] Previsto em abr/22 Previsto em mai/22

A previsdo do IAV do setor para os proximos meses sao positivas e indicam expectativa de crescimento nominal de 2 digitos em todos os meses, levemente
mais otimistas que o previsto no més passado (abr/22). Nesse cenario, parte dos resultados sao explicados pela mudanca no comportamento do consumidor,
que priorizou itens de 12 necessidade diante da pandemia de covid-19, e também pela flutuacdo da base de comparacao em 2020 e 2021.

Fatores econ6micos e estratégias comerciais explicam a expanséo? ... u ... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes2:
» Aposta em descontos e pacotes de presentes de Dia das Maes » Aumento da inflac&o, impulsionado por energia e combustiveis

» Valorizacdo pela populagdo da importanciada saude, cuidado e bem-estar » Reajuste de precos anual que gradualmente encarecera os medicamentos

» Comercializacéo de autotestes de covid-19 em farmacias ~Ji » Rompimento da oferta e desabastecimentos de medicamentos basicos, como
» Apostas em ndo-medicamentos, marcas proprias e isentos de prescricéo antigripais e antitérmicos

» Promocdo de sustentabilidade, inclusdo e empoderamento feminino na beleza » Novas mudancas regulatérias, no contexto farmacéutico fortemente regulado

» Difuséo de praticas de autocuidado, “clean beauty” e beleza natural

» Expanséo de compras online e delivery combinado ao Metaverso

» Investimento em servicos complementares e adjacentes (medicina diagnoéstica)
» Mudanca experiéncia com medicamentos, com bula digital e rastreabilidade

» Perspectivas de revisdo do teto de precos de medicamentos

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: ABRAFARMA; Panorama Farmacéutico; Vogue; Estaddo; Portal G1; GHZ; IstoE Dinheiro; Senado Federal; Morgan Stanley



Outros arts. de uso pessoal e doméstico iDV
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Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado b

Previsédo vs. Realizado - Outros arts. de uso pessoal e doméstico
(previsdo do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaat)

Realizado
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[ IAV Realizado (mai/22) [77] Previsto em abr/22 Previsto em mai/22

A previsdo do IAV do setor para os proximos meses sao positivas e indicam expectativa de crescimento nominal de 2 digitos em todos os meses, levemente
mais positiva que o previsto no més anterior (abr/22). No entanto, parte dos resultados sao explicados pela flutuagcdo nas bases de comparacéo, resultado das
restricbes de circulacéo e limitacao do varejo fisico devido ao aumento dos casos de covid-19, principalmente em abr/21 e mai/21.

Fatores econ6micos e estratégias comerciais explicam a expanséo? ... u ... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes2:
» Aumento na venda de joalherias, Gticas e lojas de acessorios no Dia das mées » Aumento da inflac&o, impulsionado por energia e combustiveis

» Familiarizacdo de compras e assinaturas online em plataformas digitais » Continuagao da subida das taxas de juros e encarecimento do crédito
» Continua expansao do mercado de cuidados de pets e joalheria

» Langcamento de novas linhas de produto ecoldgicas e sustentaveis
» Investimento na nacionaliza¢é&o da producéo de brinquedos e outros arts.
» Expanséo do mix de produtos e diversificagdo da oferta de baixo custo

Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: Exame; Money Times; Diario do Comércio; IstoE Dinheiro; Estad&o; Globo.com; Globo.com; Exame; Folha de S&o Paulo; E-Commerce Brasil; UOL; Veja



Material de construcdo iDV

INSTITUTO PARA
DESENVOLVIMENTO

Previsao do IAV para os proximos 3 meses vs. Realizado

Previsado vs. Realizado - Material de construcéao
(previsé@o do més corrente vs. Previsdo do més anterior, variagdo mmaa?)

Realizado
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[ IAV Realizado (mai/22) [77] Previsto em abr/22 Previsto em mai/22

A previsao do IAV do setor para os préximos meses sao positivas e indicam expectativa de crescimento nominal em todos os meses, menos positivas o
previsto no més anterior (abr/22). As perspectivas de crescimento surpreendem devido as fortes bases de comparacdo do ano anterior, impulsionados pelo
aumento da permanéncia nas residéncias com o retorno do distanciamento social no contexto do aumento de casos de covid-19 em 2021.

Fatores econ6micos e estratégias comerciais explicam a expansao? ... ﬂ ... que sdo contrabalanceadas por diferentes fatores limitantes2:
» Aumento nas reformas domésticas com difuséo do trabalho hibrido/home office » Aumento da inflac&o, impulsionado por energia e combustiveis

» Expanséo de obras para melhoria, adaptagao e ampliagdes do comércio » Aumento no custos de mé&o-de-obra na construgéo civil

» Aposta em produtos complementares (méveis e eletrodomésticos) » Continuacéo da subida das taxas de juros e encarecimento do crédito

» Investimento em matérias-primas ecoldgicas e préticas sustentaveis » Incerteza global devido a guerra no leste europeu que resultam em flutuacdes

» Criacdo de bancos digitais préprios para facilitar acesso a servicos financeiros na cotacdo do délar e insumos (vergalhdes, PVC, fios elétricos)

» Expectativa de reducéo de impostos do Mercosul de importacéo sobre o aco » Aumento da demanda mundial, exportacdo e diminui¢do da oferta interna

» Novas medidas de lei para manutengédo dos custos das empreitadas » Continuidade de gargalos na cadeia logistica (custo do frete maritimo e crise dos
» Expanséo de lojas de atacarejo como opg¢6es de melhor custo-beneficio contéineres)

» Aumento do estoque (ndo vendido) de iméveis de médio e alto padrao
Notas: [1] Mesmo més do ano anterior [2] Fontes: Portal G1; UOL Economia; BACEN; Diario do Comércio; ABRAMAT; SINDUSCON-SP; Globo.com; Exame; Valor Econdmico; Estadéo; Mercado & Consumo; Terra; VEJA
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